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A los accionistas de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Evaluacién de los impactos y registro contable de la modificacién de la estructura financiera

Descripcién Tal y como se indica en las Notas 8, 11.1.1, 11.1.2 y 11.2 de la memoria adjunta, la

Nuestra
respuesta

Sociedad realizé el 30 de julio de 2021 una emisién de Bonos Verdes en el mercado
espafiol de renta fija AIAF por valor nominal total de 130.000 miles de euros,
ascendiendo los saldos registrados por estas obligaciones, en los eplgrafes “"Deudas a
largo plazo - Obligaciones y otros valores negociables” y “Deudas a corto plazo -
Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion a 31 de diciembre
de 2021, a2 129.178 y 665 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, en la misma fecha la Sociedad suscribié acuerdos mediante los
cuales se amortizaron anticipadamente el contrato de financiacién suscrito con el
Banco Europeo de Inversiones y el préstamo concedido por un sindicato bancario,
cuyos saldos vivos a 31 de diciembre de 2020 ascendian conjuntamente a 97.695
miles de euros, de los que 93.739 miles de euros se registraron en el epigrafe
“Deudas a largo plazo - Deudas con entidades de crédito” y 3.956 miles de euros en
"Deudas a corto plazo - Deudas con entidades de crédito” del balance de situacién a
dicha fecha. Asimismo, se cancelaron y resolvieron los contratos de cobertura de tipo
de interés contratados, habiéndose registrado en el epigrafe “Gastos financieros" de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 un importe de 33.900 miles de
euros en relacion con dicha cancelacién.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la relevancia de los saldos involucrados y de los impactos contables derivados de la
modificacién de la estructura financiera llevada a cabo por la Direccién de la Sociedad
sobre las cuentas anuales.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso sequido por la Direccidn de la Sociedad para la
evaluacién de los impactos de las operaciones llevadas a cabo en el marco de la
modificacién de la estructura financiera y su registro contable,

Evaluacion, en colaboracién con nuestros especialistas en instrumentos
financieros, de la razonabilidad del analisis realizado por la Direccion de la
Sociedad para determinar el valor razonable de los Bonos Verdes emitidos, y
revisién de su adecuado tratamiento contable y registro en las cuentas anuales.

Anélisis de la documentacién relativa a los acuerdos suscritos el 30 de julio de
2021 mediante los que se amortizaron anticipadamente el contrato de
financiacién suscrito con el Banco Europeo de Inversiones y el préstamo
concedido por el sindicato bancario, y se cancelaron y resolvieron los contratos
de cobertura de tipo de interés contratados.

Realizacién de procedimientos de confirmacidn con terceros en relacién con la
cancelacién de la deuda financiera y los instrumentos financieros derivados, y
revisién de su adecuado tratamiento contable y registro en las cuentas anuales.

Verificacién con documentacién soporte del cobro recibido en relacién con la
emisién de Bonos Verdes.

Verificacién con documentacién soporte de los pagos realizados por la Direccién
de |la Sociedad para amortizar la deuda financiera suscrita con el Banco Europeo
de Inversiones y el sindicato bancario, y cancelar los instrumentos financieros
derivados.
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Realizacién de procedimientos analiticos para evaluar la razonabilidad de los
intereses devengados y pendientes de pago a los obligacionistas en relacién con
la emision de Bonos Verdes.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacién de su
conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable.

Reconocimiento de los ingresos abonados por el cliente del servicio de transporte

Descripcién Tal y como se indica en la Nota 13.1 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene
registrados, en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2021, ingresos por la prestacién del servicio de
transporte de viajeros por importe de 16.104 miles de euros, de los cuales 9.033
miles de euros corresponden a ingresos abonados por el cliente del servicio de
transporte.

Estos ingresos provienen directamente del cliente y corresponden al precio abonado
por el mismo cuando realiza la validacion del titulo de transporte al usar el servicio,
momento en el que son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditorfa debido a
la relevancia del importe involucrado, el elevado volumen de transacciones
implicadas realizadas diariamente y la alta automatizacion de los sistemas
informaticos que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos, aspectos que
conllevan la necesidad de mantener un adecuado entorno de control que garantice la
integridad del importe neto de la cifra de negocios.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicables y los desgloses
correspondientes a los ingresos mencionados se encuentra recogida en las Notas 4.9
y 13 de la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion de la Sociedad para el
reconocimiento de los ingresos abonados por el cliente de| servicio de
transporte, evaluacidon del disefio e implementacién de los controles relevantes
establecidos en el mencionado proceso, y verificacion de la eficacia operativa
de dichos controles, todo ello en colaboracién con nuestros especialistas en
sistemas de informacioén.

Revisién de la politica contable de reconocimiento de ingresos aplicada por la
Direccidn de la Sociedad y evaluacidn de su conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable.

Analisis, mediante el uso de técnicas de tratamiento masivo de datos, de la
correlacion de los ingresos con la tesoreria.

Realizacion de procedimientos analiticos para evaluar la razonabilidad de la
evolucidn de los ingresos y de los costes de venta.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisidn de auditorfa en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracidén de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditorfa de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisidn de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 26 de abril de 2022.

Periodo de contratacién

El Pleno de la Corporacién Insular, en funciones de Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. celebrado el 27 de diciembre de 2019 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos del mismo Pleno, en funciones de Junta General

de Accionistas, para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

Servicios prestados

No hemos prestado servicios, distintos de la auditoria de cuentas y adicionales a los indicados en la
memoria de las cuentas anuales de la METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.

ERNST & YOUNG, S.L.
{Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

AUDITORES

ERNST & YOUNG, S.L.

de Cuentas con él N° 21581)

2022 Nam. 14/22/00315
COF 86,00 EUR

26 de abril de 2022

A member firm of Emst & Young Global Limied
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Activo | Nota | 2021 | 2020

A) ACTIVO NO CORRIENTE 177.150.718,81 175.851.512,09
I. Inmovilizado intangible 6 146.653.174,83 136.573.004,11
5. Aplicaciones Informaticas 0,00 166,78
6. Otro inmovilizado intangible 8.540.208,78 8.814.905,50
7. Acuerdo de Concesion, activo regulado 92.860.881,63 96.253.562,56
8. Activacion financiera Acuerdo de Concesidn 45.252.084,42 31.504.369,27
Il. Inmovilizado material 5 30.057.911,38 29.601.805,70
2. Instalaciones técnicas, y otro inm. mat. 2.386.826,58 2.589.020,40
3. Inmovilizado en curso y anticipos 27.671.084,80 27.012.785,30
V. Inversiones financieras a largo plazo 7 439.632,60 758.031,49
2. Créditos a terceros 428,130,19 746.529,08
5. Otros activos financieros 11.502,41 11.502,41
VI. Activos por impuesto diferido 12 0,00 8.918.670,79
B) ACTIVO CORRIENTE 22.950.379,87 20.434.331,75
Il. Existencias 9 1.558.953,61 1.886.169,37
2. Mat. primas y otros aprovisonamientos 1.558.101,55 1.863.377,36
6. Anticipos a proveedores 852,06 22.792,01
lll. Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar 4.169.274,49 7.860.456,93
1. Clientes por ventas y prest. servicios 7 467.100,58 2.035.036,05
3. Deudores varios 7 2.965.048,96 2.871.548,89
4. Personal 7 80.687,65 40.597,39
5. Activos por impuesto corriente 12 322.660,98 68.739,95
6. Otros créditos con las Admin. Publicas 12 333.776,32 2.844,534,65
V. Inversiones financieras a corto plazo 7 2.796.419,78 1.614,49
4, Derivados. 2.796.202,22 0,00
5, Otros activos financieros 217,56 1.614,49
VI. Periodificaciones a corto plazo 268.119,18 202.220,81
VII. Efect. y otros act. liguidos equivalentes 14.157.612,81 10.483.870,15
1. Tesoreria 7 14.157.612,81 10.483.870,15
TOTAL ACTIVO 200.101.098,68 1596.285.843,84

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Patrimonio neto y Pasivo Nota 2021 2020

A) PATRIMONIO NETO 55.417.528,59 44.676.277,23
A-1) Fondos propios 27.815.054,95 45.859.481,97
I. Capital 10.1 69.200.000,00 69.200.000,00
lll. Reservas 10.2 7.893.925,60 7.893.925,60
1. Legal y estatuarias 927.132,47 927.132,47
2. Otras reservas 6.966.793,13 6.966.793,13
VI. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 10.1 -245.000,00 -245.000,00
V. Resultados de ejercicios anteriores -30.989.443,63 -30.989.443,63
2. (Resultados negativos de ejerc. ant.) -30.989.443,63 -30.989.443,63
VII. Resultado del ejercicio 3 -18.044.427,02 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor 10.3 2.097.151,66 -26.756.012,38
Il. Operaciones de cobertura 2.097.151,66 -26.756.012,38
A-3) Subvenciones, donac. y legados recibidos 10.4 25.505.321,98 25.572.807,64
B) PASIVO NO CORRIENTE 140.119.837,15 136.647.642,19
Il. Deudas a largo plazo 11 130.287.550,84 127.445.641,64
1. Obligaciones y otros valores negociables. 129.177.915,90 0,00
2. Deudas con entidades de crédito 0,00 93.739.464,80
3. Acreedores por arrendamiento financiero 1.109.634,94 1.884.956,03
4, Derivados 8-11 0,00 31.821.220,81
IV. Pasivos por impuesto diferido 12 9.200.824,62 8.524.269,36
V. Periodificaciones a largo plazo 13.1 631.461,69 677.731,19
C) PASIVO CORRIENTE 4.563.732,94 14.961.924,42
Il. Provisiones a corto plazo. 16.2 542.512,83 396.304,77
Ill. Deudas a corto plazo 11 2.174.018,90 11.905.442,09
1. Obligaciones y otros valores negociables. 665.343,55 0,00
2. Deudas con entidades de crédito 2.633,80 5.941.884,38
3. Acreedores por arrendamiento financiero 869.947,67 873.394,97
4. Derivados. 0,00 3.853.462,35
5. Otros pasivos financieros 636.093,88 1.236.700,39
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 1,800.931,71 2.478.782,89
1. Proveedores 11 191.206,43 386.652,50
3. Acreedores varios 11 616.581,33 709.028,34
4. Personal {remuneraciones pend. de pago) 11 286.740,97 565.974,16
6. Otras deudas con las Admin. Piblicas 12 706.387,07 461.224,44
7. Anticipos de clientes. 15,91 355.903,45
VI. Periodificaciones a corto plazo 13.1 46.269,50 181.394,67
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 200.101.098,68 196.285.843,84
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2021

| Nota | Ejercicio 2021 | Ejercicio 2020 |

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Imperte neto de la cifra de negocios 13.1 18.058.767,60 | 14.762.736,73
a) Ventas 9.713,20 1.029,40
b) Prestaciones de servicio 18.049.054,40 14.761.707,33
3. Trabajos realizados por la emp. para su act. 13.2 586.481,84 167.474,03
4. Aprovisionamientos 13.4 -1.442.606,23 -1.361.249,24
b) Consumo de materias primas y otras mat. -1.442.606,23 -1.361.249,24
5. Otros ingresos de explotacion 13.3 5.361.248,02 7.964.705,76
a) Ingresos accesorios y otros de gest. corr. 5.258.967,63 5.319.341,22
b) Subvenciones de explotacién incorp. al res 102.280,39 2.645.364,54
6. Gastos de personal 13.5 -8.701.078,49 -8.371.731,00
a) Sueldos, salarios y auxiliares -6.523.154,91 -6.377.369,14
b) Cargas sociales -2.177.923,58 -1.994.361,86
7. Otros gastos de explotacion 13.6 -5.457.772,16 -4,824.430,11
a) Servicios exteriores -5.044.797,35 -4.377.774,22
b) Tributos -47.605,00 -35.140,49
c) Per.dldas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones 0,00 21.132,21

comerciales,

d) Otros gastos de gestién corriente -365.369,81 -390.383,19
8. Amortizacion del inmovilizado 5-6 -4.343.493,37 -4.267.299,87
9. Imputacion de subv. de inmovil. no financ. 10 275.196,72 275.196,72
11.Deterioro por resultado por enajenaciones del inmovilizado -1.937,60 -65.592,67
b) Resultados por enajenaciones y otras. -1.937,60 -65.592,67
13. Otros Resultados -24.838,45 -87.896,95
A.1) RESULTADOS DE EXPLOTACION 4.309.967,88 4.191.913,40
14, Ingresos financieros 13.7 1.386.422,44 130.146,91
b) De valores negociables y otros inst. fin. 1.386.422,44 130.146,91
b2) De terceros 1.291.283,04 15.960,29
b3) Ajustes ingresos financieros NPGC 95.139,40 114.186,62
15. Gastos financieros 13.7 -23.710.648,69 -4.253.681,92
b) Por deudas con terceros -23.710.648,69 -4.253.681,92
16. Diferencias de Cambio 32.893,64 -40.103,35
A.2) RESULTADO FINANCIERO -22.291.332,61 -4.163.638,36
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -17.981.364,73 28.275,04
19. Impuesto sobre beneficio 12.2-13.8 -63.062,29 -28.275,04
A.4) RESUL. DEL EJERC. PROC. DE OPERAC. CONTIN. -18.044.427,02 0,00
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 3 -18.044.427,02 0,00
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2021
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
Nota 2021 2020
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 |-18.044.427,02 0,00
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
Il. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 2.796.202,22 | -3.747.482,69
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 185.215,76 0,00
VII. Efecto impositivo 12.3 -745.354,50 936.870,67
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
PATRIMONIO NETO (I+1I+HI+IV+V+VI+Vil) ZEEDELAS| -BaAsH
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 | 35.674.683,17 4.437.950,52
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.4 -275.196,72 -275.196,72
XlIl. Efecto impositivo 12.3 -8.849.871,55| -1.040.688,37
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VIHHIXXAXHXTX) 26549.61890 | 3.122,065,49
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 10.741.251,36 311.453,41

CIF: A-3852020%. Inscrita en Reglstro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tome 2147, Folio 69
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% _.:‘u CUENTAS ANUALES - EIERCICIO 2021
“pg ¢ (Expresado en euros) metrotenerife
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2021
4, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO BERAIRC S Rhag
: 2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -17.981.364,73 28.275,04
2. Ajustes del resultado. 26.004.764,35 8.107.618,48
a) Amortizacion del inmovilizado (+). 4.343.493,37 4.267.299,87
d) Imputacién de Subvenciones (-}. -275.196,72 -275.196,72
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 1.937,60 65.592,67
g) Ingresos Financieros (-} -1.291.283,04 -15,960,29
h) Gastos Financieros (+) 23.710.648,69 4.253.681,92
i) Diferencias de cambio (+/-) -32.893,64 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+) -451.941,91 -187.798,97
3. Cambios de Capital Corriente. 2.257.372,74 -3.004.124,19
a) Existencias (+/-) 327.215,76 94.364,73
b) Deudores y otras cuentas a cobrar. 3.969.436,18 -2.295.970,33
¢) Otros activos corrientes (+/-). -65.898,37 -129.915,80
d) Acreedores y otras cuentas a pagar(+/-) -1,757.803,48 8.648,14
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -215.577,36 -681.250,93
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -35,787.815,42 -4.615.884,58
a) Pagos de intereses (- -36.771.625,34 -5.479.164,81
c) Cobros de Intereses {+/-). 1.291.283,04 15.960,29
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) -307.473,12 847.319,94
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-3) -25.507.043,06 515.884,76
B) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). -777.189,72 -748.903,23
b) Inmovilizado intangible. -118.890,22 -302.903,08
¢) Inmovilizado material. -658.299,50 -445.053,29
) Otros activos financieros 0,00 -946,86
7. Cobros por de inversiones (+) 1.396,93 0,00
e) Otros activos financieros 1.396,93 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversién (7-6) -775.792,79 -748.903,23
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION.
9. Cobros y Pagos por instrumentos de patrimonio. 381.168,63 1.182.553,26
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 381.168,63 1.182.553,26
10. Cobros y Pagos por instrumentos de pasivo financiero 29.542.516,23 -2.023.915,42
a) Emision 130.000.000,00 1.985.355,50
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 130.000.000,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 0,00 1.885.355,50
b) Devoluciéon y amortizacién de : -100.457.483,77 -4.009.270,92
2. Deudas con entidades de crédito (-) -100.457.483,77 -4.009.270,92
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrum.de patrimonio. 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) 29.923.684,87 -841.362,17
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (+/-) 32.893,64 -314,91
E:ﬁ;meDISMINUGﬁN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/- 3.673.742,66 -1.074.695,55
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 10.483.870,15 11.558.565,70
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 14,157.612,81 10.483.870,15
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad Metropolitano de Tenerife, S.A., (en adelante, también la Sociedad o Metrotenerife) a que
se refiere la presente memoria, se constituyo el afio 2001 y tiene su domicilio social y fiscal en Carretera
General La Cuesta- Taco, 124, 38108 San Cristdbal de La Laguna, Santa Cruz de Tenerife. El Régimen

Juridico en el momento de su constitucién fue de Sociedad Anénima.

La Sociedad tiene abierta una sucursal en Cuenca (Ecuador) desde donde presta servicios para la
preparacion a la operacién, asi como la asistencia técnica en la operacion comercial de la linea Cuatro

Rios del tranvia de Cuenca.
ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene por objeto social la planificacion, disefio, construccién, puesta en marcha, operacion
y mantenimiento de ferrocarriles. Asimismo, se incluye en el objeto las actividades de generacién de
energia, asesoramiento tecnoldgico y sistemas de comunicaciones, ya sea directamente o en
colaboracién con terceros. La gestion y rentabilizacion de su patrimonio por cualquier medio y cualquier
actividad comercial accesoria que permita mejorar la cuenta de resultados de la Sociedad. La actividad
de la Sociedad se desarrollara tanto a nivel nacional como internacional.

La moneda funcional en |a que opera la Sociedad es el euro, si bien en la sucursal de Cuenca opera con

el Dolar estadounidense.

2  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 |Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi
como las modificaciones incorporadas por la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre, por la que se
aprueban las normas de adaptacién al Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de

infraestructuras publicas, por la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos

CIF: A-38620209. inscrita en Regjstro Marcantil de Santa Cruz de Tenarife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
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contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias, y por el Real Decreto
1/2021 de 12 de enero de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de |a Sociedad,
se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran

aprobadas sin modificacién alguna.

Las cifras incluidas en las Cuentas Anuales estan expresadas en euros, salvo que se indigue lo contrario.

2.2 Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,

salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.,

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Los
cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacién a los ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2021 y se centran principalmente en los criterios de reconocimiento, valoracion y desglose

de ingresos e instrumentos financieros, con el siguiente detalle:
— Instrumentos financieros

Los cambios producidos no han afectado de manera relevante a las presentes cuentas anuales y la
aplicacién de los nuevos criterios establecidos de registro y valoracién no han producido impacto en el
patrimonio neto. La mencionada aplicacion sélo ha supuesto la reclasificacion de los importes
registrados en los nuevos epigrafes de Activos financieros a coste amortizado y Pasivos financieros a

coste amortizado.
— Reconocimiento de ingresos

Con fecha 13 de febrero de 2021, se publicé la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de

Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan las normas de registro, valoracion y

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 63
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elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la
prestacion de servicios. Los cambios producidos no han afectado de manera significativa a las presentes

cuentas anuales.

Esta informacion no se facilita en la medida que los nuevos criterios no han supuesto para la Sociedad

cambios relevantes ni en el registro y la valoracion, ni en la presentacién y desgloses.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

En la elaboracién de la Cuentas Anuales se han determinado estimaciones e hipétesis en funcién de la
mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios lo que se harfa
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes

Cuentas Anuales futuras.

En lo que respecta a la pandemia Covid 19 cabe destacar que durante el ejercicio 2021 se aprecié una
recuperacion continua de la demanda de pasajeros del tranvia. Durante el primer semestre se
mantuvieron cifras de demandas de pasajeros cercanas al 75% del mismo periodo de 2019, ascendiendo
al 80% durante los meses estivales e incluso situdandose en cifras cercanas al 90% a partir del mes de
octubre de 2021. Esta recuperacion en la demanda respecto al afio anterior al comienzo de la pandemia
se ha debido principalmente a los efectos que sobre el transporte de pasajeros ha tenido la evolucién
favorable del Covid-19 y de sus medidas de prevencién, especialmente la vacunacién masiva de la
poblacién y la drastica reduccién en el nimero de casos activos. Adicionalmente, la recuperacién de la
normalidad en |a actividad lectiva y la relativa normalizacién de la actividad laboral presencial provocé
que la demanda se estabilizase primero y creciese posteriormente. A partir del mes de septiembre, una
vez finalizado el periodo estival, aumentd significativamente el volumen de pasajeros, finalizando los
dltimos meses del afio 2021 con un 90% de |a demanda diaria en los dias equivalentes 2019, el afio de

mayor volumen de demanda en la historia del tranvia de Tenerife.

Los Administradores de la Sociedad han adoptado diversas medidas para mitigar los efectos de esta
reduccién de la actividad de la Sociedad que han incluido, entre otras, la evaluacién de situacion
financiacién de la Sociedad y medidas para mantener el adecuado equilibrio financiero. Metrotenerife
ha llevado a cabo Ila actualizacion del modelo financiero, realizada por la entidad
PRICEWATERHOUSECOOPERS Asesores de negocios, S.L., teniendo en cuenta la nueva estimacién de

demanda adaptada a las nuevas circunstancias con el Covid-19 y ha confeccionado el Presupuesto del

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Toma 2147, Falio 69
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del ejercicio 2022 en los mismos términos.

Deterioro de valor de los Activos no corrientes

Los datos relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que
llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el préximo ejercicio es la valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros,
que requiere |a realizacién de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos

de evaluar un posible deterioro.

2.4 Agrupacion de partidas:

Durante el ejercicio, no se han realizado agrupaciones de partidas ni en el balance, cuenta de pérdidas

y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5 Elementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del

balance, salvo los que deban clasificarse en base a su vencimiento en el corto o largo plazo.

2.6 Cambios en criterios contables y errores:

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a

los criterios aplicados en el ejercicio 2020,

3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2021, formulada por los Administradores de la

Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto Euros
Pérdidas del ejercicio -18.044.427,02
Distribucién Euros
Resultados negativos de ejercicios anteriores | -18.044.427,02

No ha habido distribucion de dividendos a cuenta en el ejercicio.

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos, al margen de las establecidas por la Ley de

Sociedades de Capital (Notas 10.2.1y 10.5).
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4 NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus

Cuentas Anuales del ejercicio 2021, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccidn. Posteriormente se valora a su coste, minorado por la correspondiente

amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en

ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.
Acuerdo de Concesidn

La Sociedad califica un acuerdo concesional como inmovilizado intangible cuando la contraprestacion
recibida por la empresa concesionaria consiste en el derecho a cobrar unas tarifas en funcién del grado
de utilizacién del servicio publico. La contraprestacién recibida por la empresa concesionaria se

contabiliza por el valor razonable de la infraestructura adquirida o construida.

Si la contraprestacion recibida consiste en un derecho incondicional a recibir efectivo u otro activo

financiero, la Sociedad califica el acuerdo concesional como un activo financiero.

Si la contraprestacion recibida consiste parte en un activo financiero y parte en un inmovilizado
intangible, la Sociedad registra dicha contraprestacién en términos de proporcién, salvo que alguno de
los dos componentes suponga al menos un 90% de la contraprestacion recibida, en cuyo caso se

reconoce la totalidad de la contraprestacién como activo financiero o inmovilizado intangible.

La valoracion posterior de los acuerdos de concesion calificados como inmovilizado intangible seguiran

las normas de registro y valoracién 52 y 62 del Plan General de Contabilidad.

Segln los términos establecidos en la concesién, hasta que la infraestructura no esta en condiciones de
explotacién, todos los gastos de planificacion, construccién, expropiacién y otros gastos, incluyendo la
parte de los gastos de administracion y gastos financieros y la amortizacién de otro inmovilizado

intangible, que le son aplicables, son considerados como coste del acuerdo de concesidn.
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La Sociedad ha optado por aplicar un método de amortizacion lineal a lo largo del periodo concesional.

Los derechos sobre activos cedidos en uso se registran por la contraprestacion efectuada o por su valor
venal, en el caso de que no exista contraprestacion alguna. El derecho se amortiza atendiendo a su

depreciacion durante el plazo de adscripcion.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcion de los afios de vida Gtil estimada, segtin el

siguiente detalle:

ANOS COEFICIENTE
Derechos de uso terrenos cedidos para
construccidn de la infraestructura pasts 2053 ()
Acuerdo de concesidn activo regulado
Marcas y nombre comercial 10 10%
Disefio Industrial: Patentes 20 5%
Disefio industrial 5 20%
Aplicaciones informaticas 3 33,33%
Derecho de uso hasta 2053 (*)
Talleres y Cocheras
Urbanizacién e infraestructura Talleres y Cacheras | hasta 2053 (*)
Instalaciones Talleres y Cocheras 20-25 5%-4%
Oficinas Comerciales 10-30 10%-3,33%
Sistemas 10 10%
Electrificacion 34 2,85%
Magquinaria 8-10 12%-10%
Utillaje 5 20%
Otras Instalaciones 8 12%
Obra Civil
Urbanizacién, Obras de fébrica y Plataforma | hasta 2053 (%)
Estaciones | hasta 2053 (*)
Subestacién | hasta 2053 (*)
Mobiliario 10 10%
Equipos para procesos de informacion . 4 25%
Material Mavil 35 2,85%
Elementos de transporte entre 3-20 entre 32%-5%
Otro inmovilizado material entre 4-10 entre 25%-10%

(*) Hasta finalizacién del periodo de concesion.

En el activo intangible “Acuerdo de concesion” se detalla su composicién en funcién de la naturaleza de

cada bien que compone esta partida.

Los gastos relacionados con la conservacién y/o reposicion de la infraestructura se imputaran a la
cuenta de resultados del ejercicio en el que se incurran. Cuando se realice una gran reparacion, su coste
se reconocera en el valor contable del inmovilizado como sustitucion, siempre y cuando se cumplan las

condiciones para su reconocimiento. Cuando no sean identificables los elementos del inmovilizado
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asociado a la reparacién y/o sustitucion, se procedera a registrar como gasto del ejercicio la reparacion

realizada.

Las mejoras o ampliaciones de capacidad se tratan como una nueva concesidn si se ven compensadas
con |a posibilidad de obtener mayores ingresos, en caso contrario se reconoce una provisién por el valor
actual de la mejor estimacién del desembolso a realizar para cancelar la obligacién asociada y se
reconoce un mayor precio de adquisicion del acuerdo de concesién. Cuando se realicen las actuaciones

se cancelard la provision.

4.2 Inmovilizado material

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicion o
coste de produccién y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier
pérdida por deterioro de valor conocida. El precio de adquisicién o coste de produccién incluye los
gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento

del bien.

Los costes de ampliacién, sustitucion o renovacién que aumentan la vida atil del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periédicos
de mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados, siguiendo el principio de

devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y correspondan a préstamos u otro tipo
de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del

mismo.

Los trabajos que |a Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran por el coste de la mano de

obra directa incurrida.

El importe de las correcciones valorativas es la diferencia entre el valor en libros del activo y el importe
recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable

menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.
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Las correcciones valorativas por deterioro, y, si procede, su reversion, se han registrado como un gasto
o un ingreso respectivamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion tiene el limite del valor

en libros del activo.
b) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemadtica y racional en funcién de la vida Gtil de los
bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial
que pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada elemento del inmovilizado
material y de forma lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los

anos de vida Util estimada de los respectivos bienes, segtin el siguiente detalle:

ANOS COEFICIENTE
[ Instalaciones técnicas 25 4%

Deterioro de valor de los activos no corrientes

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de sus activos no
corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimaciéon del importe
recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los calculos
del deterioro de los elementos del inmovilizado material e intangible se efectidan elemento a elemento

de forma individualizada.

Las correccianes valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material e intangible en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido

de no haberse realizado el deterioro.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2021 los Administradores estiman que no existe deterioro alguno en el

inmovilizado material e intangible.
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4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se califican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a |a propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como

arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero, se presenta el coste de los activos arrendados en el
Balance de Situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdineamente, un pasivo
por el mismo importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra,
cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su célculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga
financiera total del contrato se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se

reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados

al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y de acuerdo a su vida til.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias

cuando se devengan.

4.4 |Instrumentos financieros

4.4.1 Activos Financieros
Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de

la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negaciacion

en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones: -

— La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos

de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.
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La gestidon de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podra considerar que Ios__activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera
la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de
esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

— Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza
de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,

sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes

comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es

significativo.
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Para |a valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo

de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se

hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar

una pérdida por deterioro de valor,
Baja de balance de activos financieros
La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

— Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da
de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

— Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En
este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta con
pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que se
ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en los
importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce que

se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra |a baja de los activos financieros conforme

a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconace el resultado de
la operacién: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién
atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y
el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya

reconocido directamente en el patrimonio neto.
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b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de la
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

c) Los riesgosy beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido de
manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

e El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el activo -
a un tercero): el activo se da de baja de balance.

e El control no se cede (el cesionario no tiene |a capacidad préctica de volver a transmitir el
activo a un tercero): la Sociedad continta reconociendo el activo por el importe al que esté
expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién

continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados

futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su recanocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o

métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese

registrado el deterioro del valor.
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Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo

del valor que pudiera recuperar la empresa.
Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
registran como ingresos en |a cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés

efectivo.
4.4.2 Pasivos Financieros
Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de

la categoria de pasivos financieros a coste amortizado.
Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales

("proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean

directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando

el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de

interés efectivo,
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho

importe.
Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna

de las siguientes circunstancias:

— La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

— Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

— Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de

deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio en que tenga lugar.
4.5 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha
de valoracién. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicién por otros medios. No tiene
en ningdn caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transacciéon forzada, urgente

o como consecuencia de una situacidn de liquidacion involuntaria.
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El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en

el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas de
valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles,
asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar

opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacién de precios, utilizandose, si existe, la que haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el uso
de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o

contrastables.

La Sociedad evalla la efectividad de las técnicas de valoracidon que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo que
se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado que estén

disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres

niveles:

— Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracidn.

— Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan

basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.
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— Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de

mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En
la evaluacién de |a importancia de una variable concreta para la estimacién se tienen en cuenta las

condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

4.6 Coberturas Contables

Desde un punto de vista contable, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad divide los derivados
financieros en derivados de cobertura, que se registran por su valor razonable. Se aplican unas normas
contables especiales denominadas contabilidad de coberturas. En funcién del modelo de contabilidad
de coberturas, puede cambiar la contrapartida del cambio de valor del derivado o realizarse un ajuste

a la contabilizacion del elemento cubierto.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas “asimetrias
contables”. Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuando la Sociedad contrata derivados
(o a veces otro instrumento financiero) como cobertura (o compensacion de los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo) de otro elemento, y este elemento, o bien no se reconoce a valor
razonable con cambios en la cuenta de resultados (por ejemplo, un préstamo a coste amortizado o unas
existencias a coste), o bien ni siquiera aparece en balance (por ejemplo, una compra prevista de

materias primas o una emisién prevista de un bono).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias tenga volatilidad durante la vida de la
operacién de cobertura, estando la empresa econémicamente cubierta en relacion con uno o varios

riesgos concretos.

Para evitar la volatilidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de ambas
operaciones (instrumento de cobertura y partida cubierta), surgen las normas especiales de

contabilidad de coberturas que se aplican a través de los modelos de contabilidad de coberturas. Estos

modelos suponen aplicar unas normas contables especiales para romper la “asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, la Sociedad cumple con los

siguientes tres requisitos:
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— Que los componentes de la cobertura (instrumento de cobertura y partida cubierta) se adecuen
a lo establecido en la normativa contable, esto es, sean “elegibles”.
— Que se prepare la documentacion inicial y la designacion formal de la cobertura.

— Que se cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura.

Cobertura de flujos de efectivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a |a totalidad o a un componente de un activo o pasivo
reconocido (tal como la contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién

a tipo de interés variable).
Las normas contables aplicables son las siguientes:

— El elemento cubierto no cambia su método de contabilizacién.

— La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura
eficaz, se reconocerd directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de patrimonio neta
que surge como consecuencia de la cobertura se ajustara para que sea igual, en términos
absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

e la pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la
cobertura.

e El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del
cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicio de la

cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo calculada de
acuerdo con el pérrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que obliga a reconocer en el

resultado del ejercicio esas cantidades.

El “reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del tipo de operacién

cubierta:

— Si una transaccion prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconocimiento de un active no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion prevista

cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un compromiso en
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firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor razonable, la empresa eliminara ese
importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y lo incluira directamente en el coste inicial
u otro importe en libros del activo o del pasivo.

— En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferira a la cuenta de
pérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos
afecten al resultado del ejercicio.

— No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y la empresa espera que
todo o parte de esta no se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese importe que no se espera

recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del ejercicio.
4.7 Existencias

Las existencias se valoran por el menor de los siguientes: su precio de adquisicién o valor neto realizable.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados

al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio

de adquisicion.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminucién hayan dejado de existir o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de esta disminucion.

Aquellos repuestos con un ciclo de almacenamiento superior a un afio se clasifican como inmovilizado,
los repuestos que no se usan y no tienen depreciacion técnica no se amortizan sino se llevan a
resultados con el recuento fisico de final de afio, el resto de bienes que, si se usan, se reparan y se
vuelven a usar porque son sustituibles, se amortizan de acuerdo con la vida util asignada a aquellos

elementos del inmovilizado en los que se van a incorporar.

4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende |a parte relativa al gasto o ingreso por el

impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es |la cantidad que la Sociedad satisface coma consecuencia de las liquidaciones

fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
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en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe

del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se carresponden con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de

gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial ‘de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una

combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos

en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion

con beneficios fiscales futuros.

4.9 |Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa

La sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la

transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresos, la sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes etapas

sucesivas:
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a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que deberd realizarse en funcion
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacién del precio de venta cuando el
mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de
forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe asignado

a la obligacion contractual satisfecha.
Reconocimiento

La sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al

cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la a las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacién a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato si el

compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la sociedad disponga de informacion fiable para realizar la mediacidn del

grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucidn se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la produccion o fabricacion

del producto se contabilizan como existencias.
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Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los

siguientes criterios:

a) Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad
de la sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

b) La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.

c) La sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad tiene

un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.
Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad

considera los siguientes indicadores:

a) Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
b) La sociedad transfiere la posesidn fisica del activo.

c) Elcliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Elcliente tiene la propiedad del activo.
Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de |a contrapartida, recibida o que se espere
recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la sociedad pueda

conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

4.10 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion v litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién

futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como

un gasto financiero conforme se va devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior 6 igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el

objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada

a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provisién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura esté condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes

no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.11 Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones

o sueldos variables y sus gastos asociados.

La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones como gasto del ejercicio cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia

voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
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se descuentan a su valor actual.

4.12 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

a) Subvenciones de caracter reintegrables: registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables. A estos efectos, una subvencién se considera no
reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion de la subvencién, se han
cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables
de que se cobrara.

b) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se registran directamente al
patrimonio neto y se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcion
de si son de cardcter monetario o no. Se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando
se produzca su enajenacion o correccién valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas
de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen
ingreso alguno.

c) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion

se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

4.13 Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea

derivados de cobertura para cubrir ciertos riesgos.

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién y aprobadas por los Administradores
de la Sociedad. En base a estas politicas, |la Direccién ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con

instrumentaos financieros.
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La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de

liquidez.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de |la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El principal riesgo de crédito es el derivado de los saldos a cobrar a clientes y Administraciones Publicas.
Respecto a las Administraciones Plblicas, se ha procedido a evaluar la recuperabilidad de los créditos
sobre la base de los acuerdos, contratos, programas y presupuestos de las Corporaciones, procediendo
a registrar en su caso las correcciones por deterioro oportunas. No se espera, por tanto, que se
produzcan pérdidas significativas derivadas de los saldos netos a cobrar a las Administraciones Publicas

que figuran al cierre del ejercicio 2021,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de

precio.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en

los tipos de cambio.

Otros riesgos de precio

Debido a la inexistencia de inversiones en instrumentos de patrimonio, no existen otros riesgos de

precio significativos para la Sociedad.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago. La Sociedad tiene garantizada las necesidades de liquidez a través
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de las lineas de financiacion con entidades de crédito, los cuales estan avalados por su accionista

mayoritario, siendo el objetivo de la Sociedad mantener |as disponibilidades liquidas necesarias.

4.14 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
suvalor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo

previsto en las correspondientes normas.
4.15 Patrimonio neto

El Capital Social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emision de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas. En el caso de
adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se

incluye en el patrimonio neto.

4.16 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efecto's, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de |a Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca
en el plazo méximo de un afo; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cu{;a utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio. En

caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la Iegisla'cién medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso
se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo

amortizados con los mismos criterios.

CIF: A-38620209, Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Haja TE-25570, Tomao 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n* 124- 38108 La Laguna. 5/C de Tenerife 34
Teléfono: (34) 922024800 - Fax: (34) 922 010085



g E METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. ’ I\
% -éu CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2021
OpE 1% (Expresado en euros) metrotenerife

4.18 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos gue no se manifiestan a través de la
constitucién de una empresa, en funcién de su participacion, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos
afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como consecuencia

del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de los
gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad, asi como los gastos

incurridos en relacion con su participacion en el negocio conjunto.

lgualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se integra
la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a la

Sociedad en funcidn del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan en
proporcién a la participacion. También se eliminan los importes de los activos, pasivos, ingresos, gastos

y flujos de efectivo reciprocos.

4.19 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones

temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:
«  Son convertibles en efectivo.
«  Enel momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
= No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
e  Forman parte de |a politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liguidos

equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.20 Moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras

divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacian. Los beneficios o pérdidas

puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que

se producen.

5 INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2021 en las partidas del Balance de Situacién adjunto

incluidas en este epigrafe, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, asi como la

informacion mas significativa que les afecta, han sido los siguientes:

En el ejercicio 2021:

Teléfone: (34) 922024800 — Fax:

(34) 922 010085

" h:ni‘;t;ﬁf 9 A 31/12/2020 | Entradas Bajas A31/12/2021
Instalaciones técnicas 4.977.808,98 0,00 0,00 | 4.977.808,98
Inmovilizade material Sucursal Cuenca 8.292,36 0,00 -8.292,36 0,00
Inmovilizado en curso 26.997.486,92 | 658.299,50 0,00 | 27.655.786,42
Anticipos inm. material 15.298,38 0,00 0,00 15.298,38

TOTALES 31.998.886,64 | 658.299,50 -8.292,36 | 32.648.893,78
AMORTIZACION ACUMULADA A31/12/2020 | Dotaciones| Bajas/Ajustes| A31/12/2021
Instalaciones técnicas -2.391.870,00 | -199.112,40 0,00 | -2.590.982,40
Inmovilizado material Sucursal Cuenca -5.210,94 -1.402,54 6.613,48 0,00
TOTALES -2.397.080,94 | -200.514,94 6.613,48 | -2.590.982,40
VALOR NETO CONTABLE A31/12/2020 | A31/12/2021
Instalaciones técnicas 2.585.938,98 2.386.826,58
Inmovilizado material Sucursal Cuenca 3.081,42 0,00
Inmovilizado en curso 26.997.486,92 | 27.655.786,42
Anticipos inm. material 15.298,38 15.298,38
TOTALES 29.601.805,70 | 30.057.911,38
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En el ejercicio 2020:

INI\:&\;:.&:P 9 A 31/12/2019 | Entradas Bajas Traspasos | A31/12/2020
Instalaciones técnicas 4.977.808,98 0,00 0,00 0,00 | 4.977.808,98
Inmovilizado material Sucursal Cuenca 9.081,09 0,00 -788,73 0,00 8.292,36
Inmovilizado en curso 27.713.560,13 | 445.053,30 -60.876,72 | -1.100.249,75 | 26.997.486,92
Anticipos inm. material 15.298,38 0,00 0,00 0,00 15.298,38

TOTALES 32.715.748,58 | 445.053,30 -61.665,45 | -1.100.249,79 | 31.998.886,64
AMORTIZACION ACUMULADA A31/12/2019 | Dotaciones| Bajas/Ajustes Traspasos | A 31/12/2020
Instalaciones técnicas -2.192.757,60 | -199.112,40 0,00 0,00| -2.351.870,00
Inmovilizado material Sucursal Cuenca -3.260,90 -2.233,26 283,22 0,00 -5.210,94
TOTALES -2.196.018,50 | -201.345,66 283,22 0,00 | -2.397.080,94
VALOR NETO CONTABLE A31/12/2019 | A31/12/2020
Instalaciones técnicas 2.785.051,38 | 2.585.938,98
Inmovilizado material Sucursal Cuenca 5.820,19 3.081,42
Inmovilizado en curso 27.713.560,13 | 26.997.486,92
Anticipos inm, material 15.298,38 15.298,38
TOTALES 30.519.730,08 | 29.601.805,70
Inmovilizado en curso
Los importes en inmovilizado en curso son los siguientes:
INMOVILIZADO EN CURSO A31/12/2020 | A31/12/2021
Ampliacién y nuevas lineas de metro ligero (Proyecto ferroviario de Tenerife) 1.041.670,91 1.044.174,34
Proyecto chaqueta carril disefio MTSA 53.311,25 66.927,83
Proyecto Medidor energla embarcada 7.567,01 7.567,01
Tren del Norte (Proyecto ferroviario de Tenerife} 1.293.772,46 1.293.772,46
Tren del Sur (Proyecto ferroviario de Tenerife) 24.586.700,15 | 24.668.098,64
Renovacion Red Transmision (fija y embarcada) 2.026,25 483.692,82
Gestor de Expedientes 1.133,47 41.645,23
Proyecto Cronos 11.305,42 49.908,09
TOTALES 26.997.486,92 | 27.655.786,42

Las principales altas del ejercicio han sido el proyecto de renovacién de la Red de transmision (Fija y

Embarcada), el desarrollo del gestor de expedientes y el Proyecto ferroviario del Tren del sur.

Respecto a los Proyectos ferroviarios de Tenerife de trenes del norte y sur, es conveniente hacer

mencién que desde el ejercicio 2009 se han firmado Convenios de Colaboracién entre la Administracion

General del Estado (AGE) y el Cabildo Insular de Tenerife (CIT), para la financiacién de las
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infraestructuras ferroviarias de la isla de Tenerife, concretamente el 16 de septiembre de 2009 por
importe de 5.000.000,00 Euros, el 3 de agosto de 2010 por 10.000,000,00 Euros, el 3 de septiembre de
2012 por 5.100.000,00 Euros, el 24 de octubre de 2014 por 1.360.000,00 Euros, el 23 de octubre de
2015 por 860.000,00 Euros y el 19 de diciembre de 2017 por un importe de 2.860.000,00 Euros,
aportaciones que suman en total 25.180.000,00 Euros que fueron cobradas, ejecutadas vy justificadas

conforme a lo establecido en los Convenios (Nota 10.4 Subvenciones).

A cierre del ejercicio 2021 estos proyectos siguen vigentes y continuaran desarrollandose a medida que
el CIT suscriba nuevos Convenios de Colaboracién con la AGE para su financiacién. El importe activado

en el ejercicio 2021 asciende a 83.901,92 Euros.
Inmovilizado totalmente amortizado

Al cierre del ejercicio 2020 y 2021 |a Sociedad no tiene elementos del inmovilizado material totalmente

amortizados que siguen en uso.
Otros datos del inmovilizado

La Sociedad tiene suscritos dos contratos de arrendamiento financieros incluidos en el epigrafe de
“Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material”, correspondientes a una planta fotovoltaica (fase
1), de 600kW, instalada en el ejercicio 2008, y otra planta fotovoltaica (fase I1), de 280 kW, incorporada

al inmovilizado en 20089. El detalle de estos elementos seria el siguiente:

2020 2021
Coste - arrendamientos financieros capitalizados- Fase | 3.618.926,02 | 3.618.926,02
Amortizacién acumulada Fase | 1.764.753,45 | 1.909.510,53
Valor contable Fase | 1.854.172,57 | 1.709.415,49

2020 2021
Coste - arrendamientos financieros capitalizados- Fase || 1.358.882,96 | 1.358.882,96
Amortizacion acumulada Fase Il 627.116,55 681.471,87
Valor contable Fase Il 731.766,41 677.411,09

Los pasivos por arrendamientos financieros se detallan en la Nota 11.1.3.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2020 y 2021 los
Administradores estiman que la cobertura de las pélizas vigentes es suficiente para cubrir cualquier tipo

de contingencia.
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6 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento producido durante los ejercicios 2020 y 2021 de cada partida incluida en este epigrafe,

y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, asi como la informacion mas significativa que

afecta a este apartado, han sido los siguientes:

En el ejercicio 2021:

INMOVILIZADO INTANGIBLE A31/12/2020 Entradas Bajas/Ajustes | Traspasos A31/12/2021
Aplicaciones Informaticas Sucursal de Cuenca 749,79 0,00 -749,79 0,00 0,00
Derechos de uso terrenos cedidos para
construcelbn dels Infraestructura 11.562.886,64 0,00 0,00 0,00| 11.562.886,64
Acuerdo de Concesién, activo regulado 155.183.042,24 118.390,22 80.902,32 0,00 | 155.382.334,78
Activacion financiera Acuerdo de Concesion 31.504.369,27 | 13.747.715,15 0,00 0,00 | 45.252,084,42
Anticipos Inmovilizado Intangible 3.986,00 500,00 0,00 0,00 4.486,00

TOTALES 198,255.033,94 | 13.866.605,37 80.152,53 0,00|212.201.791,84
AMORTIZACION ACUMULADA A31/12/2020 Dotaciones Bajas/Ajustes | Traspasos A31/12/2021
Aplicaciones Informaticas Sucursal de Cuenca -583,01 -156,92 739,93 0,00 0,00
Derechos de uso de terrenos cedidos para
eanstrudeldn dels Infraestrietars -2.751,967,14 -275.196,72 0,00 0,00| -3.027.163,86
Acuerdo de Concesién, activo regulado -58.929.479,68 | -3.867.624,79 275.651,32 0,00 | -62.521.453,15
TOTALES -61.682.029,83 -4.142.973,43 276.391,25 0,00 | -65.548.617,01
VALOR NETO CONTABLE A31/12/2020 A31/12/2021

Aplicaciones Informaticas Sucursal de Cuenca 166,79 0,00

perechos de uso de terrenos cedidos para construccion de la 8.810.919,50 8.535.722,78

infraestructura

Acuerdo de Concesién, activo regulado 96.253.562,56 | 92.860.881,63

Activacion financiera Acuerdo de Concesidn 31.504.369,27 45,252.084,42

Anticipos inm. Intangible 3.986,00 4.486,00

TOTALES 136.573.004,11 | 146.653.174,83
En el ejercicio 2020:

INMOVILIZADO INTANGIBLE A 31/12/2019 Entradas Bajas/Ajustes | Traspasos | A31/12/2020

Aplicaciones Informaticas Sucursal de Cuenca 821,11 0,00 -71,32 0,00 749,79
hos d t i

Perechos de s terranos cedidos ar 11.562.886,64 0,00 0,00 0,00| 11.562.886,64
construccion de la infraestructura
Acuerdo de Concesidn, activo regulado 153.759.887,56 301.297,08 18.957,81 | 1.102.899,79 | 155.183.042,24
Activacion financiera Acuerdo de Concesion 30.278.886,38 1.225.482,89 0,00 0,00 | 31.504.365,27
Anticipos Inmovilizado Intangible 5.030,00 1.606,00 0,00 -2.650,00 3.986,00

TOTALES 195.607.511,68 1.528.385,97 18.886,49 | 1.100.249,79 | 198.255.033,94
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AMORTIZACION ACUMULADA A31/12/2019 Dotaciones | Bajas/Ajustes | Traspasos | A31/12/2020
Aplicaciones Informdticas Sucursal de Cuenca -364,84 -249,86 31,70 0,00 -583,01
DEeSHEs da s Je tarerns fad das pars 247677042 -275.196,72 0,00 0,00| -2.751.967,14
construccion de la infraestructura
Acuerdo de Concesion, activo regulado -55.150.026,16 | -3.790.507,63 11.054,11 0,00 | -58.929.479,68
TOTALES -57.627.161,42 | -4.065.954,21 11.085,81 0,00 | -61.682.0259,83
VALOR NETO CONTABLE A 31/12/2019 A31/12/2020
Aplicaciones Informaticas Sucursal de Cuenca 456,27 166,79
Perechns de uso de terrenos cedidos para construccion de la 9.086.116,22 8.810.919,50
infraestructura
Acuerdo de Concesion, activo regulado 98.609.861,40 | 96.253.562,56
Activacion financiera Acuerdo de Concesidn 30.278.886,38 31.504.369,27
Anticipos inm. Intangible 5.030,00 3.986,00
TOTALES 137.980.350,26 | 136.573.004,11

Los acuerdos de concesion con el Cabildo Insular de Tenerife son los siguientes:

Inicio | Fin | Afos
Lineal | 2007 | 2053 | 46
Linea2 | 2009 | 2053 a4

No ha habido actuaciones significativas sobre la infraestructura a lo largo del periodo concesional salvo

aquellas destinadas al mantenimiento correctivo y preventivo de los elementos que la componen.

El Contrato de Gestion establece en su Titulo XXII, “Conclusién del contrato por vencimiento del plazo
establecido” que “cuando finalice el plazo contractual, el servicio revertird a la Administracién,
debiendo el contratista entregar a la Administracién competente las obras e instalaciones afectas al
servicio, en un estado de conservacion y funcionamiento adecuados, sin que ello lleve aparejada

indemnizacion alguna a favor de MTSA 7.

En el mencionado Contrato de Gestién se incluyen todas las obligaciones y derechos de las partes,
dando lugar su incumplimiento a la posible resolucién del contrato. Asimismo, en el clausulado de dicho
acuerdo se establece el derecho a percibir anualmente el denominado Pago por Disponibilidad (en
adelante PPD), como precio por la explotacion del servicio en las condiciones requeridas de continuidad,

capacidad, regularidad, limpieza y de satisfaccion de los clientes.

En relacién con los gastos financieros correspondientes a financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la construccion, en los que incurra la Sociedad una vez que la infraestructura

esté en condiciones de explotacién, se activaran, siempre y cuando se cumplan las condiciones
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detalladas en la Orden EHS/3362/2010 de 23 de diciembre. Para ello, se tomard como referencia los
datos del modelo financiero actualizado por la empresa Pricewaterhousecoopers Asesores de negocio,

S.L., de la forma siguiente:

Se calcula la proporcién que supone el ingreso estimado del afio frente al total de ingresos de toda la
vida del proyecto. Esta proporcién se aplica a la suma de los gastos financieros previstos durante toda
la concesion, obteniéndose el importe de los gastos financieros que se van a imputar a la cuenta de
pérdidas y ganancias cada afio. A partir del gasto financiero calculado, se determina la diferencia entre
el gasto financiero previsto para cada ejercicio y el importe obtenido en el cdlculo anterior,
registrandose como una partida del inmovilizado intangible. Cuando el importe de los gastos financieros
pagados en un ejercicio difiere del previsto, la diferencia se trata como mayor o menor importe del

gasto financiero a imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes que integran el saldo de la partida Activacion Financiera Acuerdo de Concesion, del

Balance de Situacion adjunto, son los siguientes:

Afio Activacién Importe
2007 2.756.819,40
2008 2.722.085,58
2009 3.902.857,42
2010 3.292.966,51
2011 2.976.951,74
2012 2,662.331,18
2013 2.478.311,51
2014 2.264.373,09
2015 2.024.561,52
2016 1.573.236,98
2017 1.300.689,72
2018 1.095.845,16
2019 1.227.756,57
2020 1.225.482,89
2021 13.747.715,15

TOTAL ACTIVADO | 45.252.084,42

La desviacién de los gastos financieros previstos a imputar a resultados y los reales al cierre del ejercicio

2020 y 2021 son poco significativos.
Inmovilizado totalmente amortizado

Al cierre del ejercicio 2020 y 2021 la Sociedad tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente

amortizados que siguen en uso por el siguiente importe:
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2020 2021
Descripcion Valor contable (bruto) | Valor contable (bruto)
Acuerdo de Concesion, activo regulado 7.026.030,61 7.444.388,38
Total 7.026.030,61 7.444.388,38

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2021, la Sociedad no tiene inmovilizado intangible no afecto

directamente a la explotacion.
Otros datos del inmovilizado

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de equipos informaticos y vehiculos, por importe de 36.018,65 Euros

(52.368,00 Euros al cierre del ejercicio 2020), cuyos contratos son cancelables anualmente (Nota 13.6).

En el ejercicio 2021 se ha regularizado los repuestos con un ciclo de almacenamiento superior a un afio

y sin rotacién y utillaje por importe de 78.051,32 Euros (62.752,34 Euros en 2020).

De acuerdo con la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas
segun lo recogido en su norma segunda “Tratamiento contable de los acuerdos de concesion”, en el
punto 1 “Criterios de calificacidn, reconocimiento y valoracién del acuerdo”, la empresa valorara la
contraprestacion recibida por los servicios de construccion o mejora por el valor razonable del servicio
prestado. De esta forma Metrotenerife en la partida “Acuerdo de Concesion, activo regulado” ha
incluido todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento, incluida la ubicacidon en el lugar y cualquier otra condicién necesaria
para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacién y derribo, transporte,
instalacion, montaje y otros similares, ademas de estudios técnicos y econdmicos, proyectos,
expropiaciones, indemnizaciones y reposicién de servicios y servidumbres; construccién de las obras e
instalaciones; gastos de direccion y administracion de obra; gastos financieros devengados durante el
periodo de construccién y en general, todos los costes necesarios para la construccién en los que se ha
incurrido antes de |a puesta en condiciones de explotacion de la infraestructura. En virtud de lo anterior,
en las inversiones realizadas en la ejecucion de la L1 y L2 del metro ligero se incluyen costes de la
ejecucion asociados al otorgamiento de la concesién sobre bienes de dominio plblico, siendo
propietario y responsable de la conservacion y mantenimiento las correspondientes autoridades

municipales.
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En el detalle siguiente, cuantificamos su valor, asi como la dotacién de amortizacién del ejercicio:

lhvetsiones Linea 1y Linea:2 Inversiones Ajuste Plan de | Inversiones en Inversiones Inversiones Inversiones
Iniciales Concesiones | Balance L1y L2 | Metrotenerife | Ayuntamiento CIATFE

Derecho uso expropiaciones Linea 1 4.357.275,65 4.213.227,96 144.047,69 144.047,69 0,00 0,00
Derecho uso expropiaciones Linea 2 1.302.491,95 12.001,33 1.290.490,62 1.290.490,62 0,00 0,00
C.B. Talleres y Cocheras TyC 34.880.450,53 | 22.953.184,01 | 11.927.266,52 | 11.927.266,52 0,00 0,00
C.B. Sistemnas Linea 1 19.007.310,90 | 15.599.424,74 3.407.886,16 3.407.886,16 0,00 0,00
C.B. Sistemas Linea 2 3.664.490,04 1.453.148,24 2.211.340,80 2.211.340,80 0,00 0,00
C.B. Electrificacion Linea 1 17.599.126,74 | 14.426.606,26 3.172.520,48 3.172.520,48 0,00 0,00
C.B. Electrificacion Linea 2 1.356.354,26 536.605,48 819.748,78 819.748,78 0,00 0,00
C.B. Obra Civil Linea 1- OC1 56.906.476,84 | 43.878.065,32 | 13.028.411,52 5.923.739,82 | 7.104.671,70 0,00
C.B. Obra Civil Linea 1- 0C2 118.615.748,84 | 85.460,134,58 | 33.155.614,26 | 15.075.148,04 | 18.080.466,22 0,00
Pasarela Principes Espaia 666.040,14 270.397,36 355.642,78 179.890,30 215.752,48 0,00
Red saneamiento pluviales HUC 344.836,98 212.936,83 131.900,15 59.972,17 71.927,98 0,00
C.B. Obra Civil Linea 2- 0C3 14.708.829,24 5.892.254,61 8.816.574,63 3.840.060,12 | 4.318.959,01 | 657.555,50
C.B. Obra Civil Linea 2- OC4 20.261.820,28 9.936.668,79 | 10.325.151,49 4,497.120,95 | 5.057.962,75| 770.067,80
Elementos de Transporte 25.366,20 6.000,00 19.366,20 19.366,20 0,00 0,00
Material Movil Linea 1 55.461.037,60 | 23.673.478,11| 31.787.559,49| 31.787.559,49 0,00 0,00
Material Movil Linea 2 19.164.047,01 354.337,80 | 18.809.709,21 | 18.809.709,21 0,00 0,00

Total Linea 1 + Linea 2 368.321.703,19 | 228,878.472,41 | 139.443.230,78 | 103.165.867,36 | 34.849.740,12 | 1.427.623,30

INVERSIONES INVERSIONES INVERSIONES
AMORFZACIONES EN BALANCE INVERSIEINES AYUNTAMIENTO CIATFE
Dotacion al‘llel'FlIilClén 2021 de todo el inmovilizado 4.341.933,91 | 3.549.562,66 760.292,62 32.078,63
de Metrotenerife

7. ACTIVOS FINANCIEROS (LARGO Y CORTO PLAZO)

7.1 Activos financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del ejercicio 2020 y

2021 es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo

Clases Créditos, derivados y otros

Categorias 2020 2021
Activos financieros a coste amortizado 758.031,49 439.632,60
Total Activos Financieros a Coste Amortizado 758.031,49 439.632,60

El detalle del vencimiento de las partidas que forman parte del epigrafe “Inversiones financieras a largo

plazo “a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Activos financieros a coste amortizado 2023 2024 Total
Créditos a terceros (Nota 14.2)-Adquisicion SBSC 341.337,63 86.792,56 428.130,19
Otros activos financieros 0,00 11.502,41 11.502,41

Total 341.337,63 | 98.294,97 | 439.632,60
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El Consejo de Gobierno Insular del CIT el 19 de mayo de 2014 aprobd un gasto plurianual destinado a la
adquisicion de equipos para un sistema de billetaje sin contacto y sistema de ayuda a la explotacion,

siendo el importe total de |la misma de 2.605.273,00 Euros. El calendario de cobros aprobado es el

siguiente:
Cilamdarlo | . npn 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 TOTAL
de Cobro
Anualidad | 279.136,39 | 372.181,86 | 372.181,86 | 372.181,86 | 372.181,86 | 372.181,86 | 372.181,86 | 93.045,45 | 2.605.273,00

El siguiente cuadro recoge los importes nominales de las anualidades a percibir, junto con el efecto
generado por la actualizacién de dichos valores a 31 de diciembre de 2021, tomando como tipo de

interés efectivo de |a operacién el 7,204% (Nota 14.2):

- Subvenf: |_o!1'CIT Ajuste Valor Valor Actual
Anio Adguisician Actual Subvencion CIT
SBSC
2023 372.181,86 -30.844,23 341.337,63
2024 93.045,45 -6.252,89 86.792,56
Total 465.227,31 -37.097,12 428.130,19

Los importes a cobrar en el ejercicio 2022 se encuentra incluido en el epigrafe “Otros créditos con las

Administraciones Publicas” del Balance de Situacién adjunto (Nota 12.1).

El detalle por vencimientos del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo “a 31 de diciembre de

2020 era el siguiente:

Activos financieros a coste amortizado 2022 2023 2024 Total
Créditos a terceros (Nota 14.2)-Adquisicién SBSC 318.398,89 341.337,63 | 86.792,56| 746.529,08
Otros activos financieros 0,00 0,00 11.502,41 11.502,41

Total 318.398,89 | 341.337,63| 98.294,97 | 758.031,49
7.2 Activos financieros a corto plazo
La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2021 es la siguiente:
Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Créditos, derivados y otros
Categorias 2020 2021
Activos financieros a coste amortizado 4.948.796,82| 3.513.054,75
Derivados de Cobertura (Nota 8) 0,00 2.796.202,22
Total 4.948.796,82| 6.309.256,97
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

metrotenerife

Créditos, derivados y otros
2020 2021

Activos Financieros Corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.035.036,05 467.100,58
Deudores varios 2.871.548,89 2.965.048,96
Personal 40.597,39 80.687,65
Derivados (Nota 8) 0,00| 2.796.202,22
Otros activos financieros 1.614,49 217,56

Total 4.948.796,82 | 6.309.256,97

Los importes pendientes de cobro que figuran en “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
incluyen, principalmente, la deuda pendiente de cobro al CIT derivada de las liquidaciones mensuales
de la subvencién vinculada al servicio de transporte publico que se realizan a través de la “Camara de
Compensacién” del CIT (Nota 14.2), por importe de 212.456,43 Euros (1.427.932,58 Euros en el
ejercicio 2020).

La partida de “Deudores varios” por 2.965.048,96 Euros corresponde, principalmente, con las
cantidades devengadas del segundo semestre del “Pago Por Disponibilidad” al CIT, cuyo importe

asciende a 2.610.956,69 Euros (2.624.077,09 Euros en el ejercicio 2020) (Nota 14.2).

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de

efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.
Tesoreria

La partida de Tesoreria se detalla como sigue:

2020 2021
Saldos en bancos-indisponibles 6.604.934,55 0,00
Saldos en bancos-Libre disposicion 3.695.952,83 | 13.994.595,58
Saldos Cajas + Expendedoras + Recaudacién 182.982,77 163.017,23
TOTAL 10.483.870,15 | 14.157.612,81

Como consecuencia de la cancelacién de |la deuda realizada en julio de 2021 (Nota 11), la Sociedad no

tiene obligacién de mantener saldos indisponibles a 31.12.2021,

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El valor razonable de los derivados de cobertura reconocidos como un activo financiero, se detalla a

continuacion:
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ACTIVO 2020 2021
Coberturas de flujos de efectivo-Corto Plazo 0,00 2.796.202,22
Total 0,00 2.796.202,22

Con la finalidad de cubrir la exposicidn a |a variacion de los flujos de efectivo asociados a los gastos por
consumos energéticos que la Sociedad espera devengar en 2022, el 20 de mayo de 2020 se suscribieron
contratos de cobertura mediante la compra de dos swaps de energia anuales negociados en el Mercado
Espafiol de Futuros Financieros (MEFF) de Bolsas y Mercados Espafioles (BME) y registrados en la ECC
BME Clearing. A 31 de diciembre de 2021 el efecto del activo generado por estos derivados de cobertura
incrementa el patrimonio neto en un importe de 2.097.151,66 Euros, incluido en el epigrafe
“Operaciones de cobertura”, dentro del Patrimonio Neto (0,00 Euros a 31 de diciembre de 2020) (Nota
10.3), generando un pasivo por impuesto diferido por importe de 699.050,56 Euros (0,00 Euros a 31 de

diciembre de 2020), tal y como se detalla en la Nota 12.3 posterior.

Para la valoracion de los derivados contratados se cuenta con cotizaciones diarias liquidas en un
mercado organizado (MEFF de BME). En este caso, debido a la existencia de BME Clearing (Entidades
de Contrapartida Central), se anula el riesgo de crédito. Se clasifica como un activo o pasivo no corriente
si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses, y como un activo o pasivo
corriente si el vencimiento restante de |a partida cubierta es inferior a 12 meses. Al cierre del ejercicio
2021 el valor razonable recogido en el activo corriente del Balance de Situacion adjunto asciende a
2.796.202,22 (0,00 Euros en 2020). El vencimiento del instrumento de cobertura coincide con el
ejercicio en el cual se espera que ocurran los flujos de efectivo y que afecten a la cuenta de pérdidas y

ganancias, esto es, 2022,

Al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la Nota 4 sobre
normas de valoracién para poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan en el cuadro
anterior como cobertura contable. En concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha
verificado que la cobertura es altamente eficaz de forma prospectiva ya que la ratio de variacién entre
los cambios del valor razonable del riesgo cubierto y los correspondientes al instrumento de cobertura

se sitlian en niveles proximos al 100%.

Las principales caracteristicas de los productos suscritos se detallan a continuacidn:
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NOMINAL- CONTRATO- Precio Precio
Divisa kil Horas inicial 31/12/2021 BENEF/(PERD)
€/MWh €/MWh
(a) (c) (d) (d-c)*b*a
EUR SWBCMIAN22 744 2 42,40 236,00 288.076,80 €
EUR SWBCMFEB22 672 2 42,40 245,65 273.168,00 €
EUR SWBCMMAR22 743 2 42,40 215,65 257.449,50 €
EUR SWBCQ222 2.184 2 42,40 190,00 644.716,80 €
EUR SWBCQ322 2.208 2 42,40 190,50 654.009,60 €
EUR SWBCQ422 2.209 2 42,40 196,04 678.781,52 €
TOTAL 2.796.202,22 €

El valor razonable de los derivados de cobertura, reconocido como un pasivo financiero, se detallan a

continuacion:

PASIVO 2020 2021
Permutas de tipo de interés — coberturas
de flujos de efectivo-Largo Plazo SLEILE081 %o
Permutas de tipo de interés — coberturas
de flujos de efectivo-Corto Plazo aS84805 0,
Total 35.674.683,16 0,00

Metrotenerife suscribid el 29 de mayo de 2008 tres contratos de coberturas de tipo de interés riesgo

proyecto. El objetivo de |a contratacién de estos derivados con Dexia Sabadell, S.A., (actualmente Dexia

Crédit Local), Banco Santander, S.A. y Nomura International plc (el cual recibié las posiciones de Ahorro

Corporacién Financiera S.V., S.A.), era cubrir el riesgo de aumentos de tipos de interés de los créditos

que la Sociedad suscribié con el Banco Europeo de Inversiones y con un sindicato bancario formado

principalmente por Dexia Crédit Local y el Banco Santander, S.A. Los importes nocionales de estos

contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31 de diciembre de 2020 ascendieron a

78.156.262,08 Euros y los vencimientos eran:

Ref. / entidad Fe.c I?a Fecha Fin
Inicio
DEXIA NEGO85 29/05/2008 | 15/12/2037
SANTANDER 29/05/2008 | 15/12/2037
"NOMURA INTERNATIONAL PLC | 29/05/2008 | 15/12/2037

Los contratos vivos a 31.12.2020 presentaban un tipo fijo del 5,243%, mientras que los tipos de interés

variables oscilaron en 2020 entre el 0,00% y el 0,642%.
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A 31.12.2020 estas permutas de tipo de interés cumplian con los requisitos contables para ser tratadas
como instrumentos de cobertura contable. Asimismo, se comprobd que la sensibilidad del valor del
activo cubierto se compensa en sentido contrario por el cambio en el valor del derivado de cobertura
con una efectividad entre el 80%-125% y que las condiciones de los instrumentos de cobertura y del

instrumento cubierto coinciden por lo que se considera que la cobertura es eficaz.

El 30 de julio de 2021 se firmé una podliza de carta de pago y cancelacidn de garantias y promesa de
garantias entre la Sociedad, el sindicato bancario y las entidades de cobertura (Dexia Crédit Local, Banco
Santander, S.A. y Nomura International plc) (Nota 11) en virtud de la cual las entidades de cobertura
declaran haber recibido la totalidad de los importes de la cancelacion de las coberturas. Como
consecuencia del pago de dichos importes, las entidades de cobertura cancelan y resuelven de forma
integra e irrevacable los contratos de cobertura riesgo proyecto, de forma que a 31 de diciembre de
2021 no figura en el Balance de Situacion adjunto activos o pasivos relacionados con estos derivados de

cobertura de tipos de interés.

Las liquidaciones y pagos efectuados en la cancelacién de los swap se detallan a continuacion:

Importe S R I :
Ref. / entidad Nocionales a | Tipo Fijo Lyt quu:zd{;:zc;ones Call)ncx‘elazlén
31.12.2020 2020 erivado
DEXIA NEGO85 19.343.675,00 | 5,243% 1.464.523,68 563.581,19 | 8.403.000,00
SANTANDER 25.791.566,08 | 5,243% 1.098.392,76 751.441,59 | 11.155.000,00
NOMURA INTERNATIONAL PLC 33.021.021,00 | 5,243% 1.875.034,08 962.072,94 | 14.342.000,00
Total 78.156.262,08 4.437.950,52 | 2.277.095,72 | 33.900.000,00

A 31 de diciembre de 2020 el efecto del pasivo generado por los derivados de cobertura minoraba el
patrimonio neto a en un importe de 26.756.012,38 Euros, incluido en el epigrafe “Operaciones de

cobertura”, dentro del Patrimonio Neto (Nota 10.3), generando un activo por impuesto diferido por

importe de 8.918.670,79 Euros, tal y como se detalla en la Nota 12.3 Impuestos diferidos posterior.

9. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2020 y 2021 correspondiente a repuestos y otros

aprovisionamientos es el siguiente:
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Cuenta Concepto 2020 2021

320 Otros apravisionamientos 128.518,56 123.049,44
321 Repuestos 572.451,08 548.154,00
322 Repuestos Tranvia 700.248,29 556.857,94
323 Uniformes 64.172,60 45.313,14
324 Equipos de proteccion individual 8.011,83 5.973,21
325 Sefalética y similares 1.580,76 1.631,74
328 Billetaje 383.734,24 273.502,08
329 Merchandising 4.660,00 3.620,00
407 Anticipos proveedores 22.792,01 852,06

Total 1.886.169,37| 1.558.953,61

Los repuestos estan compuestos por piezas que se esperan utilizar en el curso de los proximos 12 meses.
Las compras de existencias han sido realizadas tanto en territorio nacional como en el extranjero.

La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros para cubrir los riesgos a que puedan estar sujetos las
existencias.- La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente. La Sociedad considera que las

existencias no se han visto afectadas por la obsolescencia.
10. PATRIMONIO NETO

Hasta el 30 de julio de 2021 la Sociedad tenia pignoradas sus acciones, si bien, en esta fecha se firmé
una poéliza de carta de pago y cancelacidon de garantias y promesa de garantias entre la Sociedad, el
sindicato bancario (entidades financiadoras) y las entidades de cobertura (Dexia Crédit Local, Banco
Santander, S.A. y Nomura International plc) (Nota 11) en virtud de la cual las obligaciones de pago de
Metrotenerife bajo el contrato de financiacion riesgo proyecto y los contratos de cobertura riesgo
proyecto fueron integramente satisfechas, no existiendo obligaciones garantizadas pendientes de
cumplimiento bajo los mismos. En consecuencia, las entidades financiadoras y las entidades de
cobertura liberaron a la Sociedad y a sus accionistas de todos sus compromisos, responsabilidades y
obligaciones derivadas de las garantias riesgo proyecto, quedando la Sociedad autorizada para tomar
razén de la cancelacién de la prenda de primer rango de sus acciones constituida en beneficio de las
entidades financiadoras y las entidades de cobertura, respectivamente, y para anotar la cancelacion de
dicha prenda en su Libro Registro de Acciones Nominativas. Adicionalmente el Notario interviniente
procedid, en ese mismo acto, a la anotacidn de la cancelacion de |a prenda de acciones de la Sociedad
en el documento publico acreditativo de la titularidad de los accionistas de Metrotenerife de las
acciones representativas del capital, por lo que a 31 de diciembre de 2021 no existe pignoracién alguna

sobre las acciones.
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10.1-Capital Social

El Capital Social se encuentra integramente suscrito y desembolsado en un 100%.

JI\

metrotenerife

El 24 de junio de 2014 se celebré una Junta General de Accionistas en la que se acordé por unanimidad

autorizar la compra en autocartera de las acciones de Caixabank, S.A., esto es, se adquieren tres mil

(3.000) acciones nominativas de la Clase C, numeradas de la 47.001 a 50.000 ambas inclusive y mil

ciento cincuenta y dos (1.152) acciones nominativas de la clase C2, numeradas de la 68.049 a 69.200,

ambas inclusive, siendo el valor de compra de 245.000,00 Euros.

El 30 de junio de 2017 la Junta General Extraordinaria y Universal de Metrotenerife aprobd una

modificacidn estatutaria, por la que, entre otros aspectos, se aprobd la supresion de las distintas clases

de acciones de |la Sociedad, dejando de existir las Acciones Privilegiadas (Nota 10.2.2).

De esta forma, la composicion accionarial de Metrotenerife en 31.12.2020 y a 31.12.2021 es la

siguiente:
Accionistas Porcentaje Capit.al Capital Num-ero . Nameros Serie
suscrito Desembolsado acciones
Excmo. Cabildo |~ g 500, | 65.048.000,00|  65.048.000,00 6s.0ag| 147-000/50.001- |,
Insular de Tenerife 68.048
. 47.001-
Acciones Propias 6,00% 4.152.000,00 4.152.000,00 4,152 50.000/68.049- Unica
69.200
Total 100,00% | 69.200.000,00 69.200.000,00 69.200

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

10.2-Reservas

El detalle de las reservas constituidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2020y 2021 es el siguiente:

Legal y estatutarias: 2020 2021
Reserva legal 927.132,47 927.132,47
Subtotal 927.132,47 927.132,47
Otras reservas:
Reserva por ajustes Orden EHA /3362/2010 4.439,963,31| 4.439.963,31
Reserva por capitalizacion 71.742,40 71.742,40
Reserva por ajustes NPGC 08 -565.312,81 -565.312,81
Ajustes por correcciones 20.400,23 20.400,23
Reservas Voluntarias *3.000.000,00 | 3.000.000,00
Subtotal 6.966.793,13 | 6.966.793,13
Total 7.893.925,60| 7.893.925,60
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10.2.1-Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del Capital
Social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del Capital Social, esta reserva sélo podra destinarse a [a compensacién de pérdidas y

siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de la reserva legal no esta totalmente constituido y al cierre de 2021 asciende a 927.132,47

Euros (927.132,47 Euros en 2020).
10.2.2-Resultados negativos de ejercicios anteriores.

El movimiento habido en esta partida del balance de situacién en 2020 y 2021 se indica a continuacion:

Resultado negativo ejercicios anteriores: 2020 2021
Saldo inicial -35.708.851,69 -30.989.443,63
Compensacion de pérdidas en reparto de resultado 4.719.408,06 0,00
Saldo final -30.989.443,63 -30.989.443,63

10.2.3-Otras Reservas

La Reserva por Ajustes Plan Concesionarias presenta un importe de 4.439.963,31 Euros al 31 de
diciembre de 2020 y 2021. Se generaron como consecuencia de los ajustes derivados de la primera
aplicacidn de las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias

de infraestructuras publicas aprobadas por la Orden EHA/3362/2010.

La dotacidn de una Reserva de capitalizacién permite aplicar una reduccion de la base imponible del
10% del incremento de los fondos propios de la sociedad, condicionado al cumplimiento de

determinados requisitos:
. Que el importe del incremento de los Fondos Propios se mantenga durante 5 afios.

. Que se dote una reserva por el importe de la reduccidon de la base imponible que sera

indisponible durante el periodo de 5 afios.
o Tiene el limite del 10% de la base imponible

Se ha dotado Reserva de Capitalizacién de conformidad a lo establecido en el articulo 25 LIS. (Nota 12.2)
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10.3 Ajuste por cambio de valor
El detalle y los movimientos de los ajustes por cambio de valor son los siguientes:
(Ingresos) / Zrlz:an:::ft:c:: Etecto
Saldo Inicial (giasto srdidas impositivo Saldo final
o8 PErdidasy | (nNota 12.03)
ganancias
Ejercicio 2020
Cobertura de flujos de efectivo |, 03 gc3 50| 3747.482,60| 4.437.95052| -172.616.94| -26.756.012,38
(Nota 8)-Tipos de Interés
-27.273.863,27 | -3.747.482,69 | 4.437.950,52 | -172.616,94 | -26.756.012,38
Ejercicio 2021
Cabertura de lujes de efeectve | e o piogp 0,00 | 35.674.683,17 | -8.918.670,79 0,00
(Nota 8)-Tipos de Interés
Gpteniiia e ok Ak Efadiie 0,00 2.796.202,22 0,00| -699.050,56| 2.097.151,66
(Nota 8)-Swap Energia
-26.756.012,38 | 2,796.202,22 | 35.674.683,17 | -9.617.721,35| 2.097.151,66

10.4-Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El detalle de las variaciones de las subvenciones incluidas en el Patrimonio Neto del Balance de Situacién

adjunto, asi como de los resultados imputados a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias procedentes de las

mismas, netas del efecto impositivo, es la siguiente:

a) Subvenciones de capital recibidas para la financiacién de los proyectos del Tren del Sur v Tren

del Norte:
Saldo inicial Imputacion al Efecto Impositivo Saldo final
UBVE

SUBMENCIONES 01/01/2020 Aumanics resultado ejercicio 31/12/2020
ECIT convenio AGE 18.964.618,13 0,00 0,00 0,00 18.964.618,13
TOTALES 18.964.618,13 0,00 0,00 0,00 18.964.618,13

Saldo inicial Imputacién al Efecto Impositivo Saldo final

B

SUBVENCIONES 01/01/2021 Aumentos resultado ejercicio 31/12/2021
ECIT convenio AGE 18.964.618,13 185.215,76 0,00 -46.303,94 19.103.529,95
TOTALES 18.964.618,13 185.215,76 0,00 -46.303,94 19.103.529,95

En el ejercicio 2021 se ha contabilizado una subvencién de capital percibida del Cabildo Insular de

Tenerife para el proyecto del Tren del Sur (Estudio de alternativas y proyecto basico corredor alta

capacidad Costa Adeje), que a 31 de diciembre de 2020 se encontraba registrada en el apartado de

deudas transformables en subvenciones a corto plazo, dentro del epigrafe “Otros Pasivos Financieros”

del Balance de Situacidén adjunto (Nota 11.1.4).
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Se ha procedido a ajustar el efecto impositivo de acuerdo con la normativa vigente (Nota 12.3).
El traspaso a resultados se producird una vez que tales proyectos entren en explotacion.

b) Cesién de uso gratuita de la plataforma del Tranvia:

Saldo inicial Imputacién al Efecto Impositive Saldo final

i Ly 01/01/2020 |Aumentos rzsultado ejerc::io 31/12/2020
ECIT-Cesion de Uso de Plataforma 6.814.586,99 0,00 -275.196,72 68.799,24 | 6.608.189,51
TOTALES 6.814.586,99 0,00 -275.196,72 68.799,24 | 6.608.189,51

Saldo inicial Imputacion al Efecto Impositivo Saldo final
SUBNENIONES 01/01/2021 |AUMENtOS | ocitado ejerc::io 31/12/2021
ECIT-Cesion de Uso de Plataforma 6.608.189,51 0,00 -275.196,72 68.799,24 | 6.401.792,03
TOTALES 6.608.189,51 0,00 -275.196,72 68.799,24 | 6.401.792,03

Durante los ejercicios 2020 y 2021 se han traspasado a la cuenta de resultados los ingresos que se
obtienen de periodificar el importe de la valoracion del bien cedido entre los afios de vigencia del

Contrato de Gestion (hasta 2053).

Al cierre del ejercicio 2020 y 2021 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para

la percepcidn y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Se ha procedido a ajustar el efecto impositivo de acuerdo con la normativa vigente. (Nota 12.3).

10.5- Informacién en relacién con el derecho de separacién del socio por falta de distribucién
de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital) -

Durante los tltimos cinco ejercicios no se han repartido dividendos. En las juntas generales ordinarias
de accionistas celebradas el 28 de abril de 2017, el 27 de abril de 2018, el 30 de abril de 2019, el 12 de
junio de 2020 y el 24 de marzo de 2021 se aprobé la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio

2016, 2017, 2018, 2019 y 2020 respectivamente, donde no figuraba reparto de dividendos.

11. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es |a siguiente:
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Deudas con entidades de Obligaciones v otros
crédito y arrendamiento A V Derivados y otros TOTAL
3 valores negociables
financiero
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Pasivos Financieros a Largo
Plazo
:f::’ri’isz:::”':'em”mm 95.624.420,83 | 1.109.634,94 | 0,00 | 129.177.915,90 0,00 0,00| 95.624.420,83 | 130.287.550,84
?:;f::]"s R GoRag 0,00 0,00/ 0,00 0,00 | 31.821.220,81 0,00| 31.821.220,81 0,00
95.624.420,83 | 1,109.634,94 | 0,00 | 129.177.915,90 | 31.821.220,81 0,00 | 127.445.641,64 | 130.287.550,84
Pasivos Financieros a Corto
Plaza
::::’:;;::"C'em”c"m 6.815.279,35 | 872.581,47| 0,00|  665343,55| 3.254.258,84 | 1.730.638,52 | 10.069.538,19 | 3.268.563,54
{le;":g;“ ReGsparing 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 3.853.462,35 0,00| 3.853.462,35 0,00
6.815.279,35 | 872.581,47 | 0,00 665.343,55 | 7.107.721,19 | 1.730.638,52 | 13.923.000,54 | 3.268.563,54
Total 102.439.700,18 | 1.982.216,41 | 0,00 | 129.843.259,45 | 38.928.942,00 | 1.730.638,52 | 141.368.642,18 | 133.556.114,38
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Deudas con entidades de Blileakiones wotros
crédito y arrendamiento SREnRS Y. Derivados y otros TOTAL
: valores negociables
financiero
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Pasivos Financieros No
Corrientes
Deudas a largo plazo 95.624.420,83 | 1,109.634,94 0,00 | 129.177.915,90 | 31.821.220,81 0,00 | 127.445.641,64 | 130.287.550,84
95.624.420,83 | 1.109.634,94 0,00 | 129.177.915,90 | 31.821.220,81 0,00 | 127.445.641,64 | 130.287.550,84
Pasivos Financieros
Corrientes
Deudas a corto Plazo 6.815.279,35 | 872.581,47 0,00 665.343,55 | 5.090.162,74 | 636.093,88 | 11.905.442,09| 2.174.018,90
Proveedores 0,00 0,00 0,00 0,00 386.652,50 | 191.206,43 386.652,50 191.206,43
Acreedores varios 0,00 0,00 0,00 0,00 709.028,34 | 616.581,33 709.028,34 616.581,33
Personal
{remuneraciones 0,00 0,00 0,00 0,00 565.974,16 | 286.740,97 565.974,16 286.740,97
pendientes de pago)
Anticipo de clientes 0,00 0,00 0,00 0,00 355,903,45 15,91 355.903,45 15,91
6.815.279,35 | 872.581,47 0,00 665.343,55 | 7.107.721,19 | 1.730.638,52 | 13.923.000,54 | 3.268.563,54
Total 102.439.700,18 | 1.982.216,41 0,00 | 129.843.259,45 | 38.928.942,00 | 1.730.638,52 | 141.368.642,18 | 133.556.114,38

11.1-Pasivos Financieros a coste amortizado:

El detalle de las deudas a coste amortizado al cierre del ejercicio 2020 y 2021 es el siguiente:
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Pasivos financieros a coste amortizado 2020 2021
A largo Plazo
Obligaciones y otros valores negociables 0,00 | 129.177.915,90
Deudas con entidades de crédito 93.739.464,80 0,00
Arrendamientos financieros 1.884.956,03 1.109.634,94

95.624.420,83

130.287.550,84

A Corto Plazo
Obligaciones y otros valores negociables 0,00 665.343,55
Deudas con entidades de crédito 5.941.884,38 2.633,80
Arrendamientos financieros 873.394,97 869.947,67
Otros pasivos financieros 1.236.700,39 636.093,38
Proveedores 386.652,50 191.206,43
Acreedores varios 709.028,34 616.581,33
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 565.974,16 286.740,97
Anticipo de clientes 355.903,45 15,91
10.069.538,19 3.268.563,54
Total 105.693.959,02 | 133,556.114,38

El valor razonable de las deudas con entidades de crédito, calculado en base al método de descuento

de flujos de efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

11.1.1- Obligaciones y otros valores negociables:

El saldo de “Obligaciones, bonos y valores negociables” corrientes y no corrientes al cierre de los

ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

No Corriente Corriente Total
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Obligaciones y otros valores negociables 0,00 | 129.177.915,90 0,00 | ©665.343,55 0,00 | 129.843.259,45
Total 0,00 | 129.177.915,90 0,00 | 665.343,55 0,00 | 129.843.259,45

El detalle a 31 de diciembre de 2021 por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe

"Obligaciones y otros valores negociables no corrientes" es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 y siguientes Total
Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00 0,00 129,177.915,90 | 129.177.915,90
Total 0,00 0,00 0,00 129.177.915,90 | 129.177.915,90

El 30 de julio de 2021 la Sociedad realizé una emisién de Bonos Verdes de acuerdo con el Marco

sostenible de Metrotenerife en el mercado espafiol de renta fija AIAF. Los Bonos se emitieron en forma

de anotaciones en cuenta no certificadas y desmaterializadas en euros por un valor nominal total de

130.000.000,00 Euros y denominaciones minimas de 100.000,00 Euros, con vencimiento en 2036 y
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devenga un cupdén anual al tipo del 1,229 %, pagaderos en afios vencidos el 30 de julio de cada afio a
partir del 30 de julio de 2022. Al cierre del ejercicio los saldos registrados por estas obligaciones en las
cuentas de obligaciones y bonos no corrientes y corrientes, neto de los costes de transaccidn y
considerando el devengo de intereses, ascienden a 129.177.915,90 Euros y 665.343,55 Euros,

respectivamente.

11.1.2- Deudas con entidades de crédito:

El saldo de las cuentas con entidades de crédito a largo y corto plazo cierre de los ejercicios 2021 y 2020:

No Corriente Corriente Total
Deudas con Entidades de Crédito 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Contrato Financiacién BEI-Tramo B 70.960.040,00 0,00 | 3.325.440,00 0,00 | 74.285.480,00 0,00
Contrato Financiacién BEl-Tramo E 9.232.179,80 0,00 432.652,80 0,00 9.664.832,60 0,00
Crédito Riesgo Proyecto - Tramo F 13.547.245,00 0,00 197.770,00 0,00 | 13.745.015,00 0,00
Pdliza de crédito Caixabank 0,00 0,00 | 1.985.355,50 0,00 1.985.355,50 0,00
Otras deudas a corto plazo 0,00 0,00 666,08 | 2.633,80 666,08 2.633,80

Total 93.739.464,80 0,00 | 5.941.884,38| 2.633,80| 99.681.349,18 2.633,80

El detalle a 31 de diciembre de 2020 por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe

"Deudas con entidades de crédito no corrientes" es el siguiente:

2026y

2022 2023 2024 2025 LI
siguientes

Total

Contrato Financiacion BEI-Tramo B | 2.771.200,00 | 3.160.900,00 | 3.637.200,00 | 4.156.800,00 | 57.233.940,00 | 70.960.040,00

Contrato Financiacion BE{-Tramo E| 360.544,00| 411.245,50| 473.214,00| 540.816,00| 7.446.360,30 9.232.179,80

Crédito Riesgo Proyecto - Tramo F| 197.770,00| 197.770,00| 395.540,00| 494.425,00|12.261.740,00| 13.547.245,00

Total Deudas con entidades de crédito | 3.329.514,00 | 3.769.915,50 | 4.505.954,00 | 5.192,041,00 | 76.942.040,30 | 93.739.464,80

La Sociedad suscribio con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) un contrato de Financiacién (Contrato
de Financiacién BEI) que se articuld en dos tramos: tramos B y E. En el caso del tramo B, destinado a
financiar la Linea 1, el saldo vivo a 31 de diciembre de 2020 era de 74.285.480,00 Euros, mientras que
el tramo E, cuya finalidad era la financiacion parcial de la Linea 2, presentaba un saldo vivo a 31 de

diciembre de 2020 de 9.664.832,60 Euros.

Por otra parte, la Sociedad suscribid el 29 de mayo de 2008 un préstamo con un sindicato bancario
formado, principalmente, por Dexia Sabadell, S.A. (actualmente Dexia Crédit Local), y el Banco
Santander, S.A. cuyo objeto es la financiacién de la Linea 2 {Crédito Riesgo Proyecto-Tramo F). El saldo

vivo a 31 de diciembre de 2020 ascendia a 13.745.015,00 Euros .

CIF; A-38620209, Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tamo 2147, Folio 69
% Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n® 124- 38108 La Laguna. S/C dz Tenerife 56
Teléfono: (34) 922024800 - Fax: (34) 922 010085




g : METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. , I\
% & CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2021
Opg 7% (Expresado en euros) metrotenerife

Todos los saldos anteriores fueron amortizados integramente y anticipadamente en 2021. E1 30 de julio
de 2021 se firmé una poliza de carta de pago y cancelacion de garantias y promesa de garantias entre
la Sociedad, el sindicato bancario y las entidades de cobertura (Dexia Crédit Local, Banco Santander,
S.A.y Nomura International plc) (Nota 8), en la que declaran haber recibido |a totalidad del importe que
se hallaba pendiente de pago bajo el Crédito Riesgo Proyecto. Asimismo, se les hace entrega en este
acto de una carta firmada por persona debidamente autorizada del BEI, en virtud de la cual ésta dltima
declara expresa e irrevocablemente que la Sociedad no le debe cantidad alguna por reembolsos,
comisiones, intereses o cualquier otro concepto bajo el Contrato de Financiacién BEI, de manera que
todas las obligaciones garantizadas bajo los avales se han cumplido y autoriza irrevocable e
incondicionalmente la cancelacién de todos y cada uno de los avales que se hubieran emitido en
cualquier momento al amparo del Contrato de Financiacién Riesgo Proyecto. En consecuencia, las
entidades que suscriben dicha péliza la consideran la mas firme y eficaz carta de pago que en derecho
proceda respecto del mismo, quedando por tanto toda la estructura financiera con entidades de

crédito, con efectos desde ese momento, completamente cancelada.

En el ejercicio 2021 no se ha renovado la péliza de crédito que la Sociedad venia contratando para cubrir
las necesidades de circulante derivadas de los retrasos en los pagos por parte del CIT. El detalle de dicha

poliza al cierre del ejercicio 2020 era el siguiente:

Fecha Entidad Limite Dispuesto a | Tipo medio Limite Dispuesto a | Tipo medio
Firma 31.12.2019 | 31.12.2019 2019 31.12.2020 | 31.12.2020 2020
30/07/2010 | Caixabank - - 0,60% 2,000.000,00 | 1.985.355,50 0,47%

11.1.3- Acreedores por arrendamiento financiero:

El saldo de las cuentas con acreedores por arrendamiento financiero a largo y corto plazo cierre de los

ejercicios 2021 y 2020:
No Corriente Corriente Total
Asraeidoras poc Antandamlento 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Financiero

Acreedores por arrendamiento
financiero Plantas Fotovoltaicas 486.332,67 107.135,41 416.623,11| 379.155,45 902.955,78 486.294,86
(BBVA)
ﬂ.‘cmeqores por arrenda_miento 1.398.623,36 | 1.002.499,53 456.771,86 | 490.788,22 | 1.855.395,22| 1.493.287,75
financiero SBSC (Indra Sistemas)

Total 1.884.956,03 | 1.109.634,94 873.394,97 869.947,67 | 2.758.351,00 1.979.582,61
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El detalle a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, por vencimientos, de las partidas que

forman parte del epigrafe "Acreedores por Arrendamiento Financiero no corrientes" es el siguiente:

A 31.12.2021:

2023 2024 2025 Total

Acreedores por arrendamiento financiero Plantas
Fotovoltaicas (BBVA)
Acreedores por arrendamiento financiero SBSC
(Indra Sistemas)

Total Acreedores por Arrendamiento Financiero

107.135,41 0,00 0,00 107.135,41

425.623,64 | 457.320,35 | 119.555,54 | 1.002.499,53

532.759,05 | 457.320,35 | 119.555,54 | 1.109.634,94

A 31.12.2020:

2022 2023 2024 2025 Total

Acreedores por arrendamiento financiero

i 486.332,67
Plantas Fotovoltaicas (BBVA) 379.160,08 | 107.172,59 0,00 0,00

Acreedores por arrendamiento financiero
SBSC (Indra Sistemas)

396.123,83 | 425.623,64 | 457.320,35 | 119.555,55 s

Total Acreedores por Arrendamiento Financiero | 775.283,91 | 532.796,23 | 457.320,35 | 119.555,55 | 1.884.956,03

Al cierre del ejercicio 2020 y 2021 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene

reconocidos activos arrendados (Nota 5 y 6).

La Sociedad tiene suscritos dos contratos de arrendamiento financieros incluidos en el epigrafe de
“Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material”, correspondientes a una planta fotovoltaica (fase
), de 600kW, instalada en el ejercicio 2008, y otra planta fotovoltaica (fase 1), de 280 kW, incorporada
al inmovilizado en 2009 (Nota 5). El importe total pagado al BBVA por estos contratos arrendamiento

financiero se detalla a continuacion:

FASE | 2020 2021
Amortizacion de Capital- Fase | 297.886,70 | 303.899,35
Gastos Financieros Leasing Fase | 14.090,50 8.077,85
Total importe pagado Leasing Fase | | 311.977,20| 311.977,20
FASE Il 2020 2021
Amortizacién de Capital- Fase Il 110.880,04 | 112.685,95
Gastos Financieros Leasing Fase || 6.094,45 3.896,68
Total importe pagado Leasing Fase Il | 116.974,49| 116.582,63

Al cierre del ejercicio 2020 y 2021 la Sociedad tiene contratadas con la entidad financiera BBVA los
siguientes vencimientos de capital, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta

repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
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pactadas contractualmente:

Ariasilaiiaiits foatcercs Valor nominal | Valor nominal
2020 2021

Menos de un afio 416.623,11 379.159,45

Entre uno y cinco afios 486.332,67 107.135,41

Total 902.955,78 486.294,86

JN\

metrotenerife

Los contratos de arrendamiento financiero que tiene la Sociedad suscritos con BBVA al cierre del

ejercicio 2021 son los siguientes:

1. Planta fotovoltaica (fase 1), de 600kW. El contrato de arrendamiento se suscribid el 23 de

octubre de 2008 y finaliza el 23 de octubre de 2022. El valor nominal de la opcién de compra

esta establecido en 32.833,03 Euros.

2. Planta fotovoltaica (fase 1), de 280 KW. El contrato de arrendamiento se suscribio el 18 de junio

de 2009 y finaliza el 24 de noviembre de 2023. El valor nominal de la opcién de compra esta

establecido en 10.566,79 Euros.

En el ejercicio 2018 se contabilizé un contrato de arrendamiento de los equipos de billetaje sin contacto

suscrito con el proveedor Indra Sistemas, S.A. Este contrato fue formalizado el 27 de enero de 2015, con

una duracién de 7 afios, estipulandose que la obligacién de pago se devengaria a partir de la fecha de

la recepcion provisional del sistema de billetaje sin contacto. Se estipula el pago de 84 cuotas de

40.331,32 Euros, intereses incluidos, que supone un total de 3.387.830,88 Euros.

A fecha de cierre del ejercicio 2021, el saldo vivo a corto plazo con Indra Sistemas, S.A. recoge las cuotas

correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2021, asi como los importes a

pagar en 2022.

El importe de los vencimientos de capital, de acuerdo con el contrato en vigor, sin tener en cuenta

repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas

pactadas contractualmente:

Arrendamientos financieros

Valor nominal

Valor nominal

2020 2021
Menos de un aiio 456.771,86 490.788,22
Entre uno y cinco afios 1.398.623,36 1.002.499,53

Total

1.855.395,22

1.493.287,75

El valor nominal de la opcién de compra esta establecido en 0,00 Euros.
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11.1.4- Otros pasivos financieros:

A 31 de diciembre de 2021 las partidas mas importante que componen el epigrafe “Otros pasivos
financieros” corresponde a fianzas y depdsitos recibidos por importe de 386.122,09 Euros (320.853,96
el ejercicio 2020). Adicionalmente a 31 de diciembre de 2020 se recogian 854.216,00 Euros de deudas

transformables en subvenciones a corto plazo (Nota 10.4 y 12.1).
11.1.5- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

El desglose de este epigrafe del Balance de Situacion (sin incluir saldos con administraciones publicas)

a 31 de diciembre de 2020 y 2021 es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2020 2021
Proveedores 386.652,50 191.206,43
Acreedores varios 709.028,34 616.581,33
Personal 565.974,16 286.740,97
Anticipos de Clientes 355.903,45 15,91
TOTAL 2.017.558,45 1.094.544,64

11.1.6-Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber

de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El articulo 5 de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales establece la forma de cdlculo del

periodo medio de pago a proveedores de acuerdo con la siguiente férmula:

(Ratio operaciones pagadas x Importe total pagos realizados) +
Periodo medio de pago a proveedores = (Ratio operaciones pendientes de pago x Importe total pagos pendientes)
Importe total de pagos realizados + Importe total pagos pendientes

Entendiendo por ratio de las operaciones pagadas como:

I (numero de dias de pago x Importe de la operacién pagada)
Importe total de pagos realizados

Ratio de las operaciones pagadas =

Se entendera por niimero de dias de pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en

que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de la operacion.

El ratio de las operaciones pendientes de pago se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:
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I (nimero de dias pendientes de pago x Importe de |a operacion

Ratio de las operaciones pendientes de pago =

pendiente de pago)

Importe total de los pagos pendientes

De acuerdo con el sistema de célculo anterior, los datos obtenidos han sido los siguientes:

2020 2021

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 20,97 18,79
Ratio de operaciones pagadas 22,37 18,81
Ratio de operaciones pendientes de pago 6,49 18,14
(Euros)

Total pagos realizados 6.104.069,77 | 7.524.331,38
Total pagos pendientes 590.587,77| 297.921,48

11.2 Derivados de Cobertura

El 30 de jullio de 2021 se firmé una poéliza de carta de pago y cancelacion de garantias y promesa de

garantfas entre la Sociedad, el sindicato bancario y las entidades de cobertura (Dexia Crédit Local, Banco

Santander, S.A. y Nomura International plc) (Nota 8) en virtud de la cual las entidades de cobertura

cancelan y resuelven de forma integra e irrevocable los contratos de cobertura riesgo proyecto, de

forma que a 31 de diciembre de 2021 no figura en el Balance de Situacién adjunto activos o pasivos

relacionados con estos derivados.

12- ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es |a siguiente:

a) Saldos deudores:

Saldos deudores 2020 2021

Activos por impuestos corrientes 68.739,95 | 322.660,98
Hacienda PUblica IVA Soportado 17.584,02 0,00
Hacienda Publica deudora Sucursal Cuenca 34.760,67 41.283,00
Impuesto de sociedades a devolver (Nota 12.2) 13.372,54 | 279.215,86
Seguridad Social deudora 3.022,72 2.162,12
Otros créditos con adm. publicas 2.844.534,65 | 333.776,32
CIT deudor por subvenciones 2.838.729,35| 318.398,8%9
Consorcio Trenes Chosica 5.805,30 15.362,99
UTE 2IT Tenerife 0,00 14,44

Total 2.913.274,60 | 656.437,30
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La partida “Otros créditos con Administraciones publicas” incluye:
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e Subvenciones de capital concedidas por el CIT y ascienden a 318.398,89 Euros en el ejercicio

2021 (305.988,46 Euros en 2020). Se corresponde a una subvencién para la financiacién de la

adquisicion de los equipos del Sistema de billetaje sin contacto para TITSA y Metrotenerife (Ver

Nota 7.1). El imparte pendiente de cobro corresponde a la anualidad de 2022 (297.001,69 en

2020) (Nota 14.2).

A 31.12.2020 adicionalmente recogia una subvencién de explotacién, por importe de

2.532.740,89 Euros, correspondiente a |la aportacidn realizada por el CIT para mantener el

equilibrio econémico-financiero de la Sociedad tras la pandemia del COVID-19.

® Otros créditos: saldos menores derivados de la integracion de las UTES en las que participa |a

Sociedad (Nota 18).

b) Saldos acreedores:

Saldos acreedores 2020 2021

Hacienda Publica acreedora por conceptos fiscales 127.918,99 | 131.975,31
Hacienda Publica acreedora por conceptos fiscales- 30.023,19| 50.042,69
Sucursal de Cuenca
Har.lend.a Publica acregdora por conceptos fiscales- 1.669,31 94,65
Consorcio Trenes Chosica
Hacle[\da PL!h|ICfi ?creedora por conceptos fiscales-UTE 4337,14| 388387
Tranvia Bahia Cadiz
Hacienda Publica acreedora por IGIC 8.387,09| 9.984,69
CIT acreedor por subvenciones 101.473,51 | 328.119,12
Seguridad Social acreedora 184.763,80 | 182.206,86
Seguridad Social acreedora-Sucursal de Cuenca 2.651,41 79,88

Total 461.224,44 | 706.387,07

12.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en los

ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:
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CONCEPTO 2021 2020
RESULTADO CONTABLE ANTES IS -17.981.364,73 28.275,04
AJUSTES AL RESULTADO CONTABLE
POSITIVOS | 21.370.406,55| 1.900.604,74
NEGATIVOS 374.687,15| -407.950,71
BASE IMPONIBLE PREVIA 3.014.354,67 | 1.520.929,07
BASES IMPONIBLES NEGATIVAS APLICADAS 0,00| -760.464,54
BASE IMPONIBLE DEFINITIVA 3.014.354,67 | 760.464,54
CUOTA INTEGRA 753.588,67 | 190.116,13
DEDUCCIONES APLICADAS 753.588,67 | 190.116,13
CUOTA LiQUIDA 0,00 0,00
RETENCIONES E INGRESOS A CUENTA 279.215,86| -13.372,54
NTEGRO A DEVOLVER 279.215,86| -13.372,54

La base imponible del ejercicio difiere del resultado contable debido al hecho de que determinadas
operaciones tienen diferente consideracion al efecto de |a tributacion del Impuesto sobre Sociedades y

la elaboracion de estas Cuentas Anuales.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, la deduccién de los gastos financieros netos se limitaria hasta el limite del 30% del beneficio
operativo con una deduccién minima de un millén de euros. En el ejercicio 2021 se ha incrementado la
base imponible en 21.195.937,19 Euros (1.777.450,38 Euros en el 2020), como consecuencia de Ia
aplicacion de tal limite.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se
adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso
de la actividad econdmica, la amortizacidon contable del inmovilizado material e intangible
correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas
entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del
articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se deducira en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido
porcentaje. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en
el citado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante la
vida Gtil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio

2015. En el ejercicio 2021 se redujo la base imponible en 374.687,15 Euros (374.687,15 Euros en 2020).

El 28 de noviembre del 2014 se publicé la Ley 27/2014 del Impuesto de sociedades, la cual establece en
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su disposicién transitoria trigésimo cuarta i), un tipo impositivo aplicable para el ejercicio 2015 del 28%

y, su articulo 29, un tipo impositivo aplicable para el 2016 y siguientes del 25%.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2021 el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar, es el

siguiente:
EJERCICIO | Pendiente a 31/12/2020 | Aplicada 2021 | Pendiente a 31/12/2021
2008 2.753.079,50 0,00 2.753.079,50
2009 3.505.048,32 0,00 3.505.048,32
2010 7.237.631,41 0,00 7.237.631,41
2011 1.758.266,18 0,00 1.758.266,18
2013 5.287.497,13 0,00 5.287.497,13
Total 20.541.522,54 0,00 20.541.522,54

En el presente ejercicio no se ha procedido a compensar bases imponibles negativas.

El detalle de las deducciones aplicadas y el resto de deducciones pendientes de aplicar en ejercicios

futuros se presenta en las siguientes tablas:

Pendiente a Deduccidn Aplicada Pendiente a

31/12/2020 2021 2021 31/12/2021
Activos fijos (Ley 20/1991) 2010 90.985,54 0,00 90.985,54 0,00
Activos fijos (Ley 20/1991) 2011 73.295,09 0,00 73.295,09 0,00
Activos fijos (Ley 20/1991) 2013 22.073,05 0,00 22.073,05 0,00
Activos fijos (Ley 20/1991) 2015 8.035,59 0,00 8.035,59 0,00
Activos fijos (Ley 20/1991) 2017 14.179,00 0,00 14.179,00 0,00
Activos fijos (Ley 20/1991) 2020 254.736,94 0,00 92.867,20 161.869,74
Activos fijos (Ley 20/1991) 2021 0,00 24.625,00 0,00 24.625,00
Inversiones en Canarias (Ley 20/1991) 2008 127.230,18 0,00 127.230,18 0,00
Inversiones en Canarias (Ley 20/1991) 2009 284.416,77 0,00| 284.416,77 0,00
Inversiones en Canarias (Ley 20/1991) 2013 52.049,41 0,00 40.506,25 11.543,16
Inversiones en Canarias (Ley 20/1991) 2014 97.540,96 0,00 0,00 97.540,96
Inversiones en Canarias (Ley 20/1991) 2015 171.914,29 0,00 0,00 171.914,29
Inversiones en Canarias (Ley 20/1991) 2016 158.859,49 0,00 0,00 158.859,49
Total 1.355.316,31 24.625,00| 753.588,67 626.352,64

Las altas de elementos del activo, aunque se contabilizan como intangibles conforme a normativa
contable, mantienen naturaleza de activo fijo a efectos de la deduccién (Consulta Vinculante
3259/2013). En el presente ejercicio 2021 se han realizado inversiones aptas para generar Deduccién
por Inversién en Activos Fijos Nuevos por importe de 98.500,00 Euros, generdndose una deduccién por
importe de 24.625,00 euros. Las mencionadas deducciones por inversiones en Canarias se

corresponden con:

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomao 2147, Folio 63
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n® 124- 38108 La Laguna. 5/C de Tenerife 54
Teléfono: (34) 922024800 - Fax: (34) 922 010085



;

G‘HEHD

ER{IFE

Upe ".‘{'é

Asimismo, la compafifa ha generado en el presente ejercicio una deduccion por reversién de medidas

temporales por importe de 18.734,36 euros.

Por otra parte, el articulo 17 de la Ley 49/2002 de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y

METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EIERCICIO 2021
(Expresado en euros)

DEDUCCIONES POR ACTIVOS FIJOS NUEVOS
EJERCICIO Pendiente a Deduccion Aplicada Pend;.ente

31/12/2020 2021 2021 31/12/2021
2010 90.985,54 0,00| 90.985,54 0,00
2011 73.295,09 0,00 | 73.295,09 0,00
2013 22.073,05 0,00 | 22.073,05 0,00
2015 8.035,59 0,00 8.035,59 0,00
2017 14.179,00 0,00| 14.179,00 0,00
2020 254.736,93 0,00| 92.867,20| 161.869,73 |
2021 0,00 24.625,00 0,00| 24.625,00
Total 463.305,20 24.625,00 | 301.435,47 | 186.494,73

DEDUCCIONES POR APROVECHAMIENTO ENERGIAS RENOVABLES

Pendiente a Aplicada Pendiente

FFRGCIO 31/12/2020 2021 *
31/12/2021
2008 127.230,18 | 127.230,18 0,00
2009 284.416,77 | 284.416,77 0,00
TOTAL 411.646,95 | 411.646,95 0,00

DEDUCCIONES 1+D+ (IT)

Pendiente a Aplicada rendlente

HERCICIO 31/12/2020 2021 2
31/12/2021
2013 52.049,41| 40.506,25| 11.543,16
2014 47.050,89 0,00| 47.050,89
2014 50.490,07 0,00| 50.490,07
2015 97.346,25 0,00| 97.346,25
2015 74.568,04 0,00| 74.568,04
2016 75.911,09 0,00| 75.911,09
2016 82.948,40 0,00| 82.948,40
TOTAL 480.364,15 | 40.506,25| 439.857,90
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Deduccion por reversion de medidas temporales (Amortizacién) DT
TRIGESIMA SEPTIMA Ley 27/2014

2 Aplicada | Pendientea

EJERCICIO REVERSION DEDUCCION 2021 31/12/2021
2018 374.687,15 18.734,36 0,00 18.734,36
2020 374.687,15 18.734,36 0,00 18.734,36
2021 374.687,15 18.734,36 0,00 18.734,36
TOTAL 1.124.061,45 56.203,07 0,00 56.203,07

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Marcantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra, Gral. La Cuesta-Taco, n® 124- 38108 La Laguna, 5/C de Tenerife
Teléfono: (34) 922024800 - Fax: (34) 922 010085




% s METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. ’ I\
% E CUENTAS ANUALES - EJIERCICIO 2021
Upg 1« (Expresado en euros) metrotenerife

de los incentivos fiscales al mecenazgo, establece el derecho a practicar una deduccion en el Impuesto
del sujeto pasivo por los donativos, donaciones y aportaciones irrevocables realizadas en favor de
entidades beneficiarias del mecenazgo (entidades sin animo de lucro, fundaciones, asociaciones, etc.).
Durante el ejercicio 2021, la entidad ha realizado donaciones susceptibles de generar la referida

donacion por importe total de 5.000,00 euros, generandose una deduccién por importe de 1.750,00

euros:
Deduccion por donativos a entidades sin fines de lucro: Ley 49/2002
Pendiente Pendiente a
EJERCICIO Generada 2021

31/12/2020 31/12/2021
2020 2.115,33 0,00 2.115,33
2021 0,00 1.750,00 1,750,00
TOTAL 2.115,33 1.750,00 3.865,33

Por otra parte, en el ejercicio 2018 la entidad experimentd un incremento en su plantilla de trabajadores

con discapacidad, lo cual generd la deduccién por la creacién de empleo de trabajadores con

discapacidad.
Deduccidn por creacion de empleo para trabajadores con
discapacidad
Aplicada Pendiente a
EJERCICIO DEDUCCION 2021 31/12/21
2018 21.000,00 0,00 21.000,00
TOTAL 21.000,00 0,00 21.000,00

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios, por lo que, la Sociedad tiene abierta
a inspeccién fiscal los cuatro Gltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos

resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a estas Cuentas Anuales.

12.3 Impuestos diferidos:

El detalle de los activos por impuesto diferido es el siguiente:
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2020 2021

Activos por impuestos diferidos
Impuestos diferidos (derivados de cobertura) 8.918.670,79| 0,00
TOTAL 8.918.670,79| 0,00

La Sociedad ha realizado una estimacién de los beneficios fiscales que espera obtener en los proximos
cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente fiabilidad) de
acuerdo con los presupuestos. En base a este andlisis, la Sociedad no ha registrado los activos por
impuesto diferido correspondientes a las bases imponibles negativas pendientes de compensar y a las
diferencias temporarias deducibles para las que considera no probable |la generacién de suficientes

beneficios fiscales futuros.

El detalle de los pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

2020 2021

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias (subvenciones de capital) 8.524.269,36 8.501.774,06
Diferencias temporarias (swap de energia) 0,00 699.050,56

TOTAL 8.524.269,36| 9.200.824,62

De acuerdo con el PGC de 2008, las subvenciones de capital que forman parte del patrimonio neto
deben estar incluidas en términos netos, es decir, considerando el efecto impositivo. Este efecto
impositivo se refleja en la tabla anterior, de manera que pasan a formar parte del pasive no corriente y
concretamente en la cuenta de “Pasivo por impuesto diferido” del balance de Situacién adjunto, siendo

su importe al cierre de 2021 de 8.501.774,06 Euros (8.524.269,36 Euros en 2020).

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2021 se recoge el efecto impositivo del swap de energia

contratado por importe de 699.050,56 Euros (Nota 8).

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha sido el siguiente:

: = o Efecto impositivo Efecto impositivo
Activos por impuestos diferidos 2020 2021
Saldo a 1 de enero 9.091.287,74 8.918.670,79
Cargo a Patrimonio neto -172.616,94 -8.918.670,79
Saldo a 31 de diciembre 8.918.670,79 0,00
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJIERCICIO 2021
(Expresado en euros)

- o — Efecto Impositivo Efecto Impositivo
Pasivos por impuestos diferidos 2020 2021
Saldo a 1 de enero -8.593.068,60 -8.524.269,36
Cargo a Patrimonio neto 68.799,24 -676.555,27
Saldo a 31 de diciembre -8.524.269,36 -9.200.824,63

13. INGRESOS Y GASTOS

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

JI\
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2020 y 2021 por

categorias de actividades es la siguiente:

2020 2021
Ventas 1.029,40 9.713,20
Prestaciones de servicios 14.761.707,33 18.049.054,40
Total 14.762.736,73 | 18.058.767,60

El detalle de la partida “Prestaciones de Servicios”, queda como se detalla en la siguiente tabla:

Prestaciones de servicios 2020 2021
Servicio de transporte de viajeros 13.183.755,03 | 16.103.787,81
Indemnizaciones 47.818,11 113.850,50
Ingresos de operacién | 13.231.573,14| 16.217.638,31
Publicidad 225.,950,00 237.850,00
Plantas Fotovoltaicas 145.760,97 245,511,98
Gestion de Ten + Movil y Ten + 73.471,54 69.747,85
Gestion comercial 13.765,01 7.316,57
Alquiler ducto 46.396,26 46.269,50
Proyectos exteriores 1.024.790,41 1.224.720,19
Ingresos adicionales 1.530.134,19 1.831.416,09
Total 14.761.707,33 | 18.049.054,40

La descripcion de cada una de las partidas anteriores es la siguiente:

a) Ingresos por |a prestacién del servicio de transporte de viajeros

Incluye los ingresos derivados de la explotacion del servicio de la Red de Metro Ligero del Area

metropolitana de Tenerife.

Su detalle es el siguiente:
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Servicio de transporte de viajeros 2020 2021
Ingresos abonados por el cliente del servicio de transporte 7.627.071,51 9.032.741,26
Subvencion al cliente por uso de transporte publico. Sociales 2.363.680,17 3.360.568,94
Subvencidn al cliente por uso de transporte ptiblico. Comerciales 3.154.394,41 3.687.265,00
Ingresos Costes de Suscripcion y soportes Billetaje sin Contacto 19.073,79 23.212,61
Ingresos Titulos Caducados 19.535,15 0,00

Total 13.183.755,03 16.103.787,81

En el afio 2021 se aprecié una recuperacion continua de |la demanda de pasajeros del Tranvia de
Tenerife. Durante el primer semestre se mantuvieron cifras de demandas de pasajeros cercanas al 75%
del mismo periodo de 2019, ascendiendo al 80% durante los meses estivales e incluso situandose en
cifras cercanas al 90% a partir del mes de octubre de 2021. Esta recuperacion en |la demanda respecto
al afio anterior al comienzo de la pandemia se ha debido principalmente a los efectos que sobre el
transporte de pasajeros ha tenido la evolucidn favorable del Covid-19 y de sus medidas de prevencion,
especialmente la vacunacién masiva de la poblacién y la drastica reducciéon en el nimero de casos
activos. Adicionalmente, la recuperacién de la normalidad en la actividad lectiva y la relativa
normalizacién de la actiﬁidad laboral presencial provocd que la demanda se estabilizase primero y
creciese posteriormente. A partir del mes de septiembre, una vez finalizado el periodo estival, aumenté
significativamente el volumen de pasajeros, finalizando los Gltimos meses del afio 2021 con un 90% de
la demanda diaria en los dias equivalentes 2019, el afio de mayor volumen de demanda en la historia

del Tranvia de Tenerife.

Estas variaciones en la demanda, que afectaron en términos similares a la utilizacién de todos los titulos
de transporte, aunque especialmente a los destinados a la poblacién joven como el Abono Joven
mensual o el Bono Estudiante Universitario que lideraron la recuperacion de viajeros a lo largo de todo
el afio, se vio reflejada directamente en los ingresos, tanto en lo referente a los ingresos abonados por

el cliente del servicio de transporte como a las politicas comerciales y sociales.
Ingresos abonados por el cliente del servicio de transporte

Son los ingresos que provienen directamente del cliente, es decir, es el precio abonado por el cliente

cuando realiza la validacion del titulo de transporte en el momento del uso del servicio.
Subvencion al cliente por el uso del transporte publico. Sociales

Es la subvencién que hace el CIT a colectivos sociales que retnen determinadas caracteristicas y cuya

finalidad es la reduccién del importe que paga por el uso del transporte publico. Se aplica a los siguientes
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Subvencién al usuario. Sociales 2020 2021
Bono Estudiante de 15€ 116.814,89 148.443,64
Familia Numerosa 46.231,73 61.043,34
Discapacitados Cabildo 237.278,72 294.851,16
Abono Discapacidad 64.391,75 83.348,50
Mayores Cabildo 152.804,19 176.916,26
Abono Sénior 109.069,73 134.860,55
Bono social / IASS Renta baja 3.756,63 1.887,61
Abono Joven Semanal 23.902,61 27.806,45
Abono Joven Mes < 30 afios 1.509.781,18 2.300.407,49
Tarjeta ten+ Infantil (5-10 afios) 99.648,75 131.003,94
Total 2.363.680,17 3.360.568,94

JI\
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Las principales caracteristicas de estos titulos son las siguientes:

Bono Estudiante de 15€. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que
reunen los siguientes atributos:
= Ser estudiante de la Universidad de La Laguna, UNED o UEC.
= Ser menor de 26 afios.
Familia Numerosa. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que retinen los
siguientes atributos:
= Ser miembro de familia numerosa segln dispone la Ley 40/2003 de 18 de noviembre,
de Proteccidn a las Familias Numerosas.
® Disponer de carnet de familia numlerosa.
Discapacitados Cabildo 12 €. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que
retnen los siguientes requisitos:
= Discapacidad igual o superior al 33%.
= Renta igual o inferior a 890,50 Euros al mes (12.467 Euros anuales),
= Residir en la isla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Uniéon
Europea.
Abono discapacidad. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que redinen
los siguientes requisitos:
= Discapacidad igual o superior al 33%.
®  Residir en la isla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Unidn

Europea
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- Mayores Cabildo 12€. Titulo de transporte vélide exclusivamente para colectivos que retinen
los siguientes requisitos:
= Mayores de 65 afios.
® Renta igual o inferior a 721,70 Euros mes (10.103,80 Euros anuales).
= Residir en la isla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Unién
Europea
- Abono senior. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que rednen los
siguientes requisitos:
= Mayores de 65 afios.
= Residir en la isla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Unidn
Europea
- Bono social. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que retnen los
siguientes requisitos:
= Personas fisicas de bajos recursos econdmicos en situacion de exclusién social o riesgo
de padecerla.
= |asituacion de necesidad es informada por los servicios sociales municipales al Instituto
Insular de Atencion Social y Socio sanitaria (IASS), que se ocupa de gestionar los bonos
y la realizacidn de su seguimiento.
- Abono joven semanal. Tftulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que retinen
los siguientes atributos:
= Ser menor de 26 afios.
- Abono Joven Mensual 30 €. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que
rednen los siéuientes requisitos:
= Menores de 30 afios
» Residentes en Canarias.
- Tarjeta Infantil: Titulo valido para viajar gratis los menores, con edad comprendida entre 5y

9 afios y residentes en la isla de Tenerife.

Subvencion al cliente por el uso del transporte piiblico. Comercial

Es la subvencién que hace el CIT al cliente frecuente y cuya finalidad es la reduccién del importe que

paga por el uso del transporte publico. Se aplica a los siguientes billetes:
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Subvencién al usuario. Comerciales 2020 2021
Bono de 15€ 386.892,77 429.667,04
Bono de 25€ 110.748,30 120.669,60
Bono de 50€ 1,27 6,83
Monedero General 1.418.753,32 | 1.569.546,70
Abono Mensual 251.680,44 211.495,48
Bono Residente Canario 933.105,23 | 1.316.978,41
Abono Turistico 1 dia -5.178,06 -23.187,00
Abono Turistico 7 dias -1.518,44 -7.484,60
Bono 5 Viajes 55.330,98 68.331,81
VAO Viajes 1.400,46 1.240,73
Bono comercio 2.178,14 0,00
Total 3.154.394,41 | 3.687.265,00

b) Ingresos por Indemnizaciones

Dentro de este apartado se incluye el cobro de las indemnizaciones recibidas de compafiias
aseguradoras por dafios ocasionados por terceros sobre los tranvias o propiedades de Metrotenerife.

El importe devengado en 2021 asciende a 113.850,50 Euros (47.818,11 Euros en 2020).

c) Ingresos por Publicidad

Corresponden a los ingresos que provienen del alquiler de los tranvias como soporte publicitario, del
alquiler de las muppies (soportes publicitarios situados en las paradas del tranvia) y del alquiler de las

propias paradas del tranvia para campafias publicitarias.
El importe devengado en 2021 asciende a 237.850,00 Euros (225.950,00 Euros en 2020).

d) Ingresos por venta de energia. Plantas fotovoltaicas

Incluye los ingresos derivados de la venta de la energfa eléctrica generada por las plantas fotovoltaicas
instaladas en la cubierta de las instalaciones de TYC. En el caso de la fase 1 (planta de 600 KW) los
ingresos provienen exclusivamente de la venta de energia en el mercado (esta parte se denomina
“baldita”) mientras que en el caso de |a fase 2 (planta de 280 KW) se incluye, ademas de los ingresos

del mercado, los que provienen del pago de la tarifa regulada.
El importe devengado en 2021 asciende a 245.511,98 Euros (145.760,97 Euros en 2020).

e) Ingresos por la gestién de Ten + Mévil y Ten+

En este apartado se incluyen, los ingresos que provienen del servicio de gestion a otros operadores de

la aplicacién propiedad de Metrotenerife, Ten + movil, a través de la cual los usuarios de transporte
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pueden adquirir y validar los titulos de transporte mediante su Smartphone, y de la web Ten+.
El importe devengado en 2021 asciende a 69.747,85 Euros (73.471,54 Euros en 2020).

f) Ingresos por gestion comercial

Dentro de este apartado se incluye, principalmente, el cobro de las multas pagadas por clientes

infractores por viajar sin titulo de transporte.
El importe devengado en 2021 asciende a 7.316,57 Euros (13.765,01 Euros en 2020).

g) Ingresos por alquiler ducto

Como parte de la infraestructura que es de su propiedad, Metrotenerife dispone de una serie de
conductos libres que se encuentran situados bajo la plataforma de la linea 1 y que son susceptibles de
ser dotados con infraestructuras de telecomunicaciones. Se han suscrito sendos contratos con dos

empresas para cederles el derecho de uso de estos conductos.

Figura bajo el epigrafe de “Periodificaciones a largo y corto plazo” del pasivo del Balance de Situacion
el cobro anticipado del derecho de uso del ducto de la linea 1 al Instituto Tecnolégico de
Telecomunicaciones de Tenerife, S.L.U. y a Vodafone Espafia, S.A. para el periodo del afio 2011 al 2036
y 2013 a 2038 por un importe de 1.132.000,00 Euros y 25.498,00 Euros, respectivamente. Estos
importes se van llevando a inglresos del ejercicio linealmente durante el periodo de cesién, siendo el
importe acumulado a 31.12.2021 de 479.766,79 Euros (433.497,31 Euros a 31.12.2020). La cantidad
pendiente de traspasar a resultados asciende a 677.731,19 Euros (724.000,69 Euros a 31.12.2020), de
los que 631.461,69 Euros estan registrados a largo plazo (677.731,19 Euros a 31.12.2020) y 46.269,50
Euros se encuentran a corto plazo (46.269,50 Euros a 31.12.2020).

El importe devengado en 2021 asciende a 46.269,50 Euros (46.396,26 Euros en 2020).

Adicionalmente la cuenta “Periodificaciones corto plazo “recogia a 31.12.2020 la cantidad de

135.125,17 Euros procedentes de la sucursal de Cuenca.

h) Ingresos de Proyectos exteriores

Este apartado retine los ingresos en la realizacion de la actividad exterior de Metrotenerife,

desarrollado en la Nota 13.8 Ingresos y gastos proyectos exteriores.

El importe devengado en 2021 asciende a 1.224.720,19 Euros (1.024.790,41 Euros en 2020).
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13.2 Trabajos realizados por la empresa para su activo:

El epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

adjunta recoge el siguiente detalle:

Trabajos realizados por la empresa para su activo. 2020 2021
Trabajos realizados para el Inmovilizado Intangible 66.123,81| 353.673,94
Activacion Gastos Personal Proyectos 95.367,35| 215.816,37
Activacién Trabajos realizados para el Inmovilizado 5.982,87 16.991,53

Total 167.474,03 586.481,84

Los trabajos realizados para el inmovilizado intangible incluye la activacién de los repuestos con una
rotacion superior a un afio y del stock frio. El resto de gastos activados recogen los gastos de personal

propio y otros gastos de explotacion, que son imputables a los proyectos que la Sociedad tiene en curso.

13.3 Otros ingresos de explotacidn:

El epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta recoge el

siguiente detalle:

Otros ingresos de explotacion 2020 2021
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 5.319.341,22 | 5.258.967,63
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado | 2.645.364,54 102.280,39
Total 7.964.705,76 | 5.361.248,02

El grupo “Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” recoge, principalmente, las cantidades
devengadas en concepto de Pago por Disponibilidad (Nota 6), por importe de 5.221.913,38 Euros

(5.248.154,17 Euros en 2020), de acuerdo con el Contrato de Gestidn suscrito entre Metrotenerife y CIT

(Nota 14.1).

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 2020 2021

Pago por disponibilidad 5.248.154,17 5.221.913,38

Otros ingresos 71.187,05 37.054,25
Total 5.319.341,22 5.258.967,63

Las subvenciones de explotacion recibidas en los ejercicios 2020 y 2021 corresponden a:

Subvenciones de explotacién Entidad concedente 2020 2021
Mantenimiento Césped L1y L2 (Nota 14.1) cT 109.298,93 99.207,09
Aportacion COVID-19 (Notas 12.1 y 14.1) cT 2.532.740,89 0,00
Formacion continua Formacion Tripartita 3.324,72 3.073,30

Total 2.645.364,54 | 102.280,39
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13.4 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” del ejercicio 2020

y 2021 presenta la siguiente composicion:

Consumo de materias primas y otras materias consumibles 2020 2021
Compras -1.247.443,56 | -1.137.330,42
Variacién de existencias -113.805,68 -305.275,81

Total -1.361.249,24 | -1.442.606,23

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2021, atendiendo a

su procedencia, es el siguiente:

COMPRAS 2021 Nacionales | Intracomunitarias | Importaciones TOTAL
Compras de otros aprovisionamientos -810.715,96 -321.797,03 -4.817,43| -1.137.330,42
COMPRAS 2020 Nacionales | Intracomunitarias | Importaciones TOTAL
Compras de otros aprovisionamientos | -773.280,15 -468.595,31 -5.568,10 | -1.247.443,56

13.5 Gastos de Personal

El epigrafe “Gastos de Personal” de |la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se desglosa como sigue:

Durante el ejercicio 2021 se ha producido un incremento en el epigrafe de los Gastos de personal que

Concepto 2020 2021

Sueldos, salarios y auxiliares -6.377.369,14 -6.523.154,91
Sueldos y salarios abonados -6.017.709,61 -6.671.779,00
Sueldos y salarios en especie -51.815,24 -61.297,24
Devengos paga extra, reversidn provisiones atrasos, dietas -307.844,29 209.921,33
Cargas Sociales -1.994.361,86 -2,177.923,58
Seguridad Social a cargo de la empresa -1.874.321,09 -2.033.143,24
Formacion -12.215,61 -26.389,48
Formacion continua -5.695,00 -6.050,00
Seguros: accidente, vida y salud -102.130,16 -112.340,86

Total -8.371.731,00 -8.701.078,49

asciende al 3,93% (8,16% en el ejercicio 2020).

13.6 Otros gastos de explotacidn:

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacidn” del ejercicio 2020 y 2021 presenta la siguiente

composicion:
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2020 2021
Servicios exteriores -4,377.774,22 -5.044.797,35
Arrendamientos (Nota 6) -52.368,00 -36.018,65
Reparaciones y conservacion -1.321.947,64 -1.372.716,10
Servicios Profesionales Independientes -15.674,42 -32.570,05
Primas de Seguros -277.815,01 -306.016,30
Servicios Bancarios y similares -69.783,97 -88.216,16
Publicidad y Relaciones Plblicas -139.241,90 -63.191,81
Suministros -640.472,15 -1.293.762,31
Otros Servicios -1.860.471,13 -1.852.305,97
Tributos -35.140,49 -47.605,00
Otros Tributos -35.140,49 -47.605,00
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales. -21.132,21 0,00
Pérdidas de créditos comerciales incobrables -21.132,21 0,00
Otros gastos de gestion corriente -390.383,19 -365.369,81
Gastos rotulacion tranvias y muppies -98.982,76 0,00
Gastos gestion fotovoltaica -2.854,96 0,00
Otras gastos y pérdidas de gestion corriente -288.545,47 -365.369,81
Total -4.824.430,11 -5.457.772,16

13.7 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros devengados en el ejercicio 2020 y 2021 se detallan a continuacion:

2020 2021
Ingresos financieros: 130.146,91 1.386.422,44
De valores negociables y otros instrumentos financieros 130.146,91 1.386.422,44
- De terceros 15.960,29 1.291.283,04
- Ajustes PCG ( actualizacion créditos/préstamos) 114.186,62 95.139,40
Gastos financieros: -4.253.681,92 | -23.710.648,69
-Explotacion -235.046,67 -143.492,89
-Riesgo Proyecto -5.244.118,14 | -36.628.132,45
- Ajustes activacidn gastos financieros (Orden EHA 3362/2010) (Nota 6) 1.225.482,89 | 13.747.715,15
- Intereses Implicitos y Explicitos Bonos Verdes 0,00 -686.738,50
Diferencias de Cambio -40.103,35 32.893,64

Resultado financiero

-4.163.638,36

-22.291.332,61

suscritos en 2021 por importe de 1.290.711,38 euros.

Se incluyen los ingresos financieros generados por los derivados de energia que la Sociedad tenia

Los gastos financieros riesgo proyecto estaban vinculados a los préstamos que tenia suscritos la

Sociedad (Ver Nota 11) y las liquidaciones de derivados financieros, asi como las comisiones de los
avales que prestan Dexia Crédit Local, y el resto de entidades del sindicato bancario a Metrotenerife

como garantia ante el Banco Europeo de Inversiones. En 2021 se incluye todo el importe pagado por la
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cancelacion de los derivados de cobertura (Nota 8), 33.900.000,00 euros, y el devengo de los intereses
implicitos y explicitos de los bonos emitidos en julio de 2021 por importe de 665.343,55 euros y

21.394,95, respectivamente (Nota 11).

Los ajustes activacion gastos financieros se corresponden con el importe activado en el ejercicic en

aplicacién de la Orden EHA/3362/2010 (Ver Nota 6).

13.8 Ingresos y gastos proyectos exteriores:

Durante 2021 la Sociedad ha continuado con el desarrollo de la actividad de externalizacion de la

empresa mediante dos vias:

- la presentacidon de ofertas a licitaciones publicas o clientes privados de caracter nacional e

internacional que tengan por objeto la prestacion de servicios de asesoramiento o similares y
- la comercializacién de soluciones tecnolégicas desarrolladas internamente.
Los principales proyectos en los que ha participado la Sociedad son los siguientes:

— Rehabilitacion de la linea ferroviaria entre Tirana - Dures y ramal aeroﬁuerto, Albania. Se ha
continuado con el servicio de asesoramiento técnico a los ferrocarriles de Albania dentro del
MOU establecido con Ardanuy Ingenieria S.A.

— Asesoramiento en el disefio y construccion del Metro Ligero Haifa - Nazaret, Israel. Se ha
continuado con el servicio de consultoria en Operacién y Mantenimiento a IDOM S.A. dentro
del proyecto de Tren-tram Haifa — Nazareth.

— Contratos con JNET operador y mantenedor del tranvia de lerusalén, Israel. Se han
continuado o finalizado los siguientes:

e Consultoria en overhaul y mantenimiento del vehiculo Citadis 302: Se han seguido
prestando los servicios de consultoria a la concesionaria de la operacién y
mantenimiento del tranvia de Jerusalén (JNET-OM) en materia de mantenimiento de
infraestructuras y material rodante.

e Asistencia técnica en la conformacion del inventario de mantenimiento para el Citadis
302. Se han seguido prestando los servicios asistencia técnica a la concesionaria de la
operacién y mantenimiento del tranvia de Jerusalén (JNET-OM) hasta el mes de julio

2021, momento en que finalizé el contrato.
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* Formacion y auditoria en mantenimiento: Contrato que incluye la realizacidn de una
serie de talleres ad-hoc en materia de mantenimiento a la concesionaria de la
operacion y mantenimiento del tranvia de Jerusalén (JNET-OM). Se incluye también la
auditoria de las actividades de mantenimiento que lleva a cabo el concesionario en sus
instalaciones.

¢ Formacidn en overhaul de EBRU. Finalizado en marzo de 2021

— Servicios de formacion, consultoria y asistencia técnica a CAF (preparacidn ofertas). Asistencia
técnica que se ha seguido ofreciendo a CAF Engineered Modernizations S.L. para la preparacion
de ofertas para diversos procesos licitatorios.

— Asistencia Técnica a la Sociedad Grandes Trenes de Senegal. Se ha finalizado el contrato
firmado con Trazas Ingenieria S.L., adjudicatario de la asistencia técnica a la Sociedad Andnima
de Grandes Trenes de Senegal (GTS S.A.) para la realizacion de un estudio de trafico en los ejes
Dakar — Saint Louis, Dakar — Touba, Dakar Kaolack y Dakar — Tambacounda, para realizar los,
trabajos correspondientes a la operacién ferroviaria dentro de dicha asistencia técnica.

— Mantenimiento SIMOVE Metro Ligero Oeste. Se ha prorrogado por un afio mas el contrato con
Metro Ligero Oeste, S.A. para realizar las labores de mantenimiento anual del sistema SIMOVE
implantado.

— TAIEX Pl Virtual Workshop on Impact of COVID upon Public Transport. Se participd en un taller
online sobre el impacto de la COVID-19 en el Transporte Publico, ofrecido a los organismos de
transporte publico de Costa Rica por la Direccién General de Vecindad de la Comisién Europea.

— Anteproyecto operacion y sistemas tranvia de Palma, Espafia. Se ha firmado en octubre de
2021 un contrato con el Consorcio de Transporte de Mallorca a desarrollar en UTE con Saitec,
consistente en la redaccién del anteproyecto de explotacion y sistemas técnicos del tranvia de

‘Palma de Mallorca. Desde esa fecha se viene trabajando en dicho contrato y se espera facturar
en 2022.

— Pre-operacion y acompafiamiento en la operacidn para el tranvia de Cuenca, Ecuador. Servicio
prestado al Gobierno auténomo descentralizado municipal del Cantén Cuenca en Ecuador
encuadrado en el contrato suscrito para la “Prestaciones y estudios para la preparacion a la
operacidn, asi como la asistencia técnica en la operacion comercial de la linea Cuatro Rios del
tranvia de Cuenca”. El Tranvia de Cuatro Rios de Cuenca es un proyecto de iniciativa publica,

que tiene como objetivo la mejora de la movilidad a través de la instauracién de una linea
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tranviaria en la ciudad de Cuenca. Es uno de los proyectos emblematicos de Ecuador y de
Cuenca (Ciudad Patrimonio de la Humanidad — Unesco), contando con un fuerte apoyo tanto
del gobierno local como del estatal. En el proyecto han participado importantes multinacionales
proveedoras de bienes y servicios como, por ejemplo: Alstom, Artelia, Indra, etc. Este contrato
finalizd, presentdndose la liquidacién del mismo en agosto de 2021.

— Tren - Tranvia de la Bahia de Cadiz, entre Chiclana y San Fernando, Espafa. Se ha continuado
con el contrato ejecutado en UTE con GPO, para la Agencia de Obra Publica de la Junta de
Andalucia y cuyo objeto es la prestacion de servicios para la asistencia técnica a la puesta en
marcha y supervisidn inicial de la explotacién de la Linea 1 del Tren Tranvia de |a Bahia de Cadiz.

— Mejoramiento del Corredor Ferroviario Este Lima - Chosica, Perii. Contrato ejecutado en
Consorcio con Trazas Ingenierias Sucursal del Pert S.L. para ejecutar un proyecto promovido
por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) del Gobierno de Perd. El contrato
consiste en el “Servicio de Consultoria para la elaboracion del Estudio de Pre inversién a nivel
de Perfil del Proyecto: “Mejoramiento del Corredor Ferroviario Este, Lima = Chosica”. El
contrato se encuentra en proceso de arbitraje ante el Centro de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Lima desde el 7 de diciembre de 2020. Actualmente se encuentra en fase
probatoria, habiéndose presentado el 5 de enero de 2022 el peritaje correspondiente al

Consorcio.
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El detalle de los ingresos y gastos vinculados a los proyectos exteriores se indica a continuacion:

Award .
, Tranvia de . LRT Haifa
Proyecto Comercializacion : Albanian
Chiclana ¢ Nazaret
Railways

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 0,00 0,00 678,57 43.175,00
a) Ventas. 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Prestaciones de servicios. 0,00 0,00 678,57 43.175,00
2. Gastos de personal. 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Sueldos, salarios y asimilados. 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Cargas sociales. 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Otros gastos de explotacién. -16.722,35 -352,50 0,00 0,00
a) Servicios exteriores. -16.012,80 -352,50 0,00 0,00
b) Tributos. 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Otros gastos de gestion corriente -709,55 0,00 0,00 0,00
4. Amortizacion del inmovilizado. 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Deterioro y rtdo por enajenaciones inmov. 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6) -16.722,35 -352,50 678,57 43.175,00
7. Gastos financieros 0,00 -69,72 0,00 0,00
8. Diferencias de cambio. 0,00 0,00 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (7+8) 0,00 -69,72 0,00 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -16.722,35 -422,22 678,57 43.175,00
9. Impuestos sohre beneficios. 0,00 0,00 0,00 0,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+9) -16.722,35 -422,22 678,57 43.175,00

/
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INET A.T.
Operador " Socieda
P y A.T. Preparacion d SIMOVE
Proyecto Mantenedor Grandes
Ofertas CAF MLO
del Tranvia de Trenes
Jerusalén Senegal
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 150.823,10 9.173,00 4.939,06 16.395,48
a) Ventas. 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Prestaciones de servicios. 150.823,10 9.173,00 4,939,06 16.395,48
2. Gastos de personal. 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Sueldos, salarios y asimilados. 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Cargas sociales. 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Otros gastos de explotacion. -3.772,78 0,00 -3.319,16 -1.342,66
a} Servicios exteriores. -281,85 0,00 -1,344,40 -1.342,66
b) Tributos. 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Otros gastos de gestion corriente -3.490,93 0,00 -1.974,76 0,00
4. Amortizacién del inmovilizado. 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Deterioro y rtdo por enajenaciones inmov. 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+546) 147.050,32 9.173,00 1.619,90 15.052,82
7. Gastos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Diferencias de cambio. 0,00 0,00 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (7+8) 0,00 0,00 0,00 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 147.050,32 9.173,00 1.619,90 15.052,82
9. Impuestos sobre beneficios. 0,00 0,00 0,00 0,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+9) 147.050,32 9.173,00 1.619,90 15.052,82
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TAIEX AIEPFIVECts Operacion y Tren: Tren Cercanias
Operacién y o Tranvia 2
Proyecto Costa p Mantenimiento ; Este de Lima-
Rica Sistamas Tranvia Cuenca Bahia'de Chosica
Tranvia Palma Cadiz
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 2.450,00 0,00 631.092,47 | 363.749,87 2.243,64
a) Ventas. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Prestaciones de servicios. 2.450,00 0,00 631.092,47 | 363.749,87 2.243,64
2. Gastos de personal. 0,00 0,00 -27.022,13 | -48.239,96 0,00
a) Sueldos, salarios y asimilados. 0,00 0,00 -18.750,00 | -48.239,96 0,00
b) Cargas sociales. 0,00 0,00 -8.272,13 0,00 0,00
3. Otros gastos de explotacion. 0,00 -703,84 -498.288,07 | -139.740,55 -2.311,77
a) Servicios exteriores. 0,00 -703,84 -138.947,51 | -139.740,55 -2.311,77
b) Tributos. 0,00 0,00 -4.320,91 0,00 0,00
c) Otros gastos de gestidn corriente 0,00 0,00 -355.019,65 0,00 0,00
4. Amortizacién del inmovilizado. 0,00 0,00 -1.559,46 0,00 0,00
5. Deterioro y rtdo por enajenaciones inmov. 0,00 0,00 -1.937,60 0,00 0,00
6. Otros resultados 0,00 0,00 -58.537,27 -15,00 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+243+4+546) 2.450,00 -703,84 43.747,94 | 175.754,36 -68,13
7. Gastos financieros 0,00 0,00 0,00 -117,60 -121,61
8. Diferencias de cambio. 0,00 0,00 33.928,66 0,00 -1.035,02
A.Z) RESULTADO FINANCIERO (7+8) 0,00 0,00 33.928,66 -117,60 -1.156,63
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) | 2.450,00 -703,84 77.676,60 | 175.636,76 -1,224,76
9. Impuestos sobre beneficios. 0,00 0,00 -63.062,29 0,00 0,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+9) 2.450,00 -703,84 14.614,31 | 175.636,76 -1.224,76
CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n? 124- 38108 Ls Laguna. 5/C da Tenerife 82

Teléfono: (34) 922024800 ~ Fax: (34} 922 010085




2 & METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. ’ I\
Fﬁ éu CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2021
Opg 1% (Expresado en euros) metrotenerife

El resumen agregado de toda la actividad exterior se indica a continuacién:

Total Proyectos
Proyecto
v Externos

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 1.224.720,19
a) Ventas. 0,00
b) Prestaciones de servicios. 1.224.720,19
2. Gastos de personal. ) -75.262,09
a) Sueldos, salarios y asimilados. -66.989,96
b) Cargas sociales. -8.272,13
3. Otros gastos de explotacién. -666.553,68
a) Servicios exteriores. -301.037,88
b) Tributos. -4.320,91
c) Otros gastos de gestion corriente -361.194,89
4. Amortizacion del inmovilizado. -1.559,46
5. Deterioro y rtdo. por enajenaciones inmov. -1.937,60
6. Otros resultados -58.552,27
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6) 420.855,09
7. Gastos financieros -308,93
8, Diferencias de cambio. 32.893,64
A.2) RESULTADO FINANCIERO (7+8) 32.584,71
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 453.439,80
9. Impuestos sobre beneficios. -63.062,29
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+9) 390.377,51
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14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones mantenidas con el socio de Metrotenerife, el Cabildo Insular de Tenerife, durante los

ejercicios 2020 y 2021, han sido las siguientes:

2020 2021
Tipo transaccion Importe Importe
devengado devengado

CABILDO INSULAR DE TENERIFE 13.188.628,92 | 12.178.614,55

Camara de Compensacién 5.243.102,21| 6.638.101,35
Publicidad 0,00 14.500,00
Pago Por Disponibilidad (Nota 13.3) 5.248.154,17 5.221.913,38
Subvencién de Explotacién-Mantenimiento Césped L1y L2 109.298,93 99.207,09
Subvencion de Explotacién-Aportacién COVID-19 (Nota 12.1) 2.532.740,89 0,00
Subvencién de Capital-Desarrollo de la aplicacién TEN+VAO 55.332,72 0,00
Subvencion de Capital-Tren del Sur (Nota 10.4) 0,00 185.215,76
Subvencion de Capital-Desarrollo Titulos Sencillos TITSA-Ten+Mavil 0,00 19.677,00
Total 13,188.628,92 | 12.178.614,55

Las transacciones realizadas con partes vinculadas estan relacionadas con el trafico normal de la

Sociedad y son realizadas a precio de mercado.

14.2 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2020y 2021,

diferenciando el largo y corto plazo, es el siguiente:

Saldos deudores 2020 2021
Deudores largo plazo 746.529,08 428.130,19
Cabildo Insular de Tenerife 746.529,08 428.130,19
Deudores corto plazo 6.890.739,02 | 3.157.327,01
Cabildo Insular de Tenerife | 6.890.739,02| 3.157.327,01
Total saldo deudor 7.637.268,10 | 3.585.457,20
Saldos acreedores a corto plazo 2020 2021
Cabildo Insular de Tenerife | 955.689,51 | 328.119,12
Total saldo acreedor 955.689,51 | 328.119,12

El resumen de las deudas a cobrar del CIT es el siguiente:
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DEUDAS CIT 2020 2021
Deudas largo plazo (Valor Nominal} 837.409,17 465.227,31
Deudas corto plazo 6.890.739,02 | 3.157.327,01
Total saldo deudor 7.728.148,19 | 3.622.554,32
Ajuste Valor Actual -90.880,09 -37.097,12
Total saldo deudor
(Vallor actualizado) 7.637.268,10 | 3.585.457,20

Los saldos deudores a largo plazo del CIT se corresponden con el siguiente detalle:

Deudores largo plazo 2020 2021
Subvencion Billetaje sin Contacto SBSC (Nota 7.1) 837.409,17 465.227,31
Total Importes Nominales 837.409,17 465.227,31
Ajuste Valor Actual SBSC -90.880,09 -37.097,12
Total Valor Actual -90.880,09 -37.097,12
Total Deudores largo plazo 746.529,08 428.130,19

Los saldos deudores a corto plazo del CIT se corresponden con el siguiente detalle:

Los saldos acreedores a corto plazo del CIT se corresponden con el siguiente detalle (Nota 12.1):

Deudores corto plazo 2020 2021
Subvencion Billetaje sin Contacto A.T. (Nota 12.1) 8.986,77 0,00
Subvencidn Billetaje sin Contacto SBSC (Nota 12.1) 297.001,69 318.398,89
Politicas de transporte (Nota 7.2) | 1.427.932,58 212.456,43
Pago Por Disponibilidad {Nota7.2)| 2.624.077,09| 2.610.956,69
Subvencidn COVID-19 (Nota 12.1) | 2.532.740,89 0,00
Ingresos soportes publicitarios 0,00 15.515,00

Total Importes Nominales

6.890.739,02

3.157.327,01

Acreedores corto plazo 2020 2021
Mantenimiento Plataforma Césped (reintegrable) 6.334,08| 17.938,93
Subvencion Reintegrables Trenes 0,00 | 235.000,00
Anticipo Subvencién Ampliacion Linea 1 Los Rodeos | 434.000,00 0,00
Anticipo Proyecto Soterramiento Avenida Chayofita | 85.000,00 0,00
Anticipo Estudio Alternativas Alta Capacidad Costa Adeje | 185.216,00 0,00
Anticipo Proyecto Actualizacion Intercambiador Los Cristianos | 150.000,00 0,00
Ingresos Financieros Subvencion Billetaje sin Contacto SBSC| 95.139,43 75.180,19
Total Importes Nominales 955.689,51 | 328.119,12

14.3 Retribuciones al Consejo de Administracién y Direccidn:

Las retribuciones brutas percibidas durante el ejercicio 2020 y 2021 por los miembros del Consejo de

Administracién y por los miembros del Comité de Direccion de la Sociedad, han sido las siguientes:
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2020 2021
Sueld?s v Dietas sueld?s Y Dietas
salarios salarios
Consejo de Administracién 0,00 24.846,40 0,00 31.628,78
Comité de Direccion (10 personas) 649.106,97 3.816,30 637.852,72 4.410,00
TOTAL 645.106,97 | 28.662,70 637.852,72 36.038,78

El Comité de Direccion estd compuesto por las siguientes 10 personas: Director Gerente, Directora
Administrativo-Financiero, Jefe de Area de Recursos Humanos, Director Comercial, Director de
Proyectos, Director de Mantenimiento, Director de Operacién, Responsable de Informatica e Ingenieria
de Sistemas, Responsable de Comunicacion y Relaciones Publicas, y Responsable de Calidad, Seguridad

y Medioambiente.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en

concepto de participacion en beneficios o primas. No han recibido acciones ni opciones sobre acciones.

En cumplimiento del Art. 229 de la de Ley Sociedades de Capital los Administradores han comunicado

que no tienen situacién de conflicto con interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 6.827,59 Euros

(6.493,47 Euros en 2020).

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica |a Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién

con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad.

La Sociedad posee 2 plantas fotovoltaicas que se ejecutaron mediante la suscripcién de un contrato de
instalaciéon y mantenimiento con el Instituto Tecnoldgico y de Energias Renovables (ITER), empresa

dependiente del Cabildo de Tenerife, y con un contrato de financiacién con BBVA.
Las inversiones realizadas se detallan en la Nota 5.

16. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

16.1 Avales y garantias

Las garantias que Metrotenerife tiene constituidas con terceros a 31 de diciembre de 2021 son las
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siguientes avales concedidos por Caixabank:

- Garantia provisional para poder licitar en el “Concurso Publico para la asignacién de potencia
en la modalidad de nuevos parque edlicos destinados a verter toda la energia en los sistemas
eléctricos insulares canarios” promovido por la Consejeria de Industria, Comercio y Nuevas
Tecnologias del Gobierno de Canarias, el importe es de 200.000,00 Euros (200.000,00 Euros en
2020).

- Garantia por importe de 344.000,00 Euros a favor del CIT en cumplimiento de lo establecido en

el Titulo V, cladusula 9, del Contrato de Gestion (344.000,00 Euros en 2020).

- Linea de avales Internacionales: Metrotenerife ha presentado ofertas a diferentes licitaciones
de dmbito internacional que requieren, en muchos casos, la aportacion de un aval que garantice
la oferta, por lo que tiene contratada una linea de riesgos comerciales por un importe maximo
de disposicion de 1.000.000,00 Euros, estando dispuesto |a cantidad de 948.482,20 Euros a 31
de diciembre de 2021 (888.652,43 Euros en 2020).

Cabe destacar que, a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tenia suscrita una linea de Avales con el
sindicato bancario, formado por Dexia Sabadell, S.A. (actualmente Dexia Crédit Local), y el Banco
Santander, S.A. principalmente, por un importe maximo de 97.867.000,00 Euros, como garantia de las
obligaciones asumidas por Metrotenerife frente al BEl de los tramos B y E, por importe asciende a
83.950.312,60 Euros. Esta linea de avales fue cancelada en julio de 2021 junto con el resto de los

contratos de financiacién vigentes (Nota 11.1.2).

16.2 Contingencias

El Tribunal Supremo en relaciéon al Recurso de Casacién numero 2780/2015, interpuesto por
Metrotenerife contra la sentencia 299/2015, de 8 de julio emitida por la Seccidén Sexta de |a Sala de lo
Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Madrid, en el recurso nimero
166/2014, sobre la inaplicacion del régimen primado a una instalacion fotovoltaica de esta Sociedad,
dictd sentencia desestimatoria a las pretensiones de Metrotenerife por lo que se establece la obligacién
para ésta de abonar las cantidades requeridas por la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia (en adelante CNMC) vy los intereses de demora. El 16 de mayo de 2017 se abond la

cantidad requerida, que ascendia a 1.488.878,88 Euros.

A fecha de cierre del ejercicio 2021, la CNMC no ha procedido a la liquidacion y notificacién del importe
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de los intereses de demora devengados. La Sociedad ha realizado una cuantificacion del importe de los
intereses de demora que asciende a 359.765,36 Euros (396.304,77 a 31 de diciembre de 2020), que se

recoge en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del Balance de Situacidn adjunto.

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2021 se ha contabilizado una provision, porimporte de 182.747,47
Euros para cubrir una contingencia probable derivada de un litigio en curso planteado por un ex

trabajador de la Sucursal abierta en Ecuador,
17. OTRA INFORMACION
17.1 Personal

A continuacion, se informa acerca del nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2020
y 2021, detallado por categoria y sexo, indicando el nimero medio de personas que presentan una

discapacidad superior al 33%:

2020 2021
Categoria Hombres | Mujeres | Minusvalia Total Hombres | Mujeres | Minusvalia Total
Director Gerente 1,0 0,0 0,0 1,0 0,7 0,0 0,0 0,7
Director Administrativo - Financiero 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Responsable Recursos Humanos 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Director Oficina Técnica 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Director Comercial 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Director de Operacion 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Director de Mantenimiento 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Ingeniero de Caminos 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Informédtica y Comunicaciones 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Calidad y Seguridad 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Ezzﬁl:::::abfe de Comunicacion y Relaciones 1.0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Estudios y Marketing 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Linea 2,0 0,0 1,0 2,0 2,0 0,0 1,0 2,0
Responsable Operaciones 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Economista 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Abogada 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Adjunto Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Turno Comercial 3,0 0,0 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 3,0
Ingeniero Técnico de Obras Publicas 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Técnico Proyectos Internacionales 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
lefe de Equipo de Instalaciones Fijas 3,0 0,0 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 3,0
Ingenieros de Mantenimiento 1,0 1,0 0,0 2,0 1,0 1,0 0,0 2,0
Ingeniero de Sistemas 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Jefe de Taller 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Técnico de Seleccion 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
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Técnico de Métodos/Planificacién 3,0 0,0 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 3,0
Contable 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Técnica de Sistemas Tiempo Real 2,0 0,0 0,0 2,0 2,0 0,0 0,0 2,0
Técnico de Desarrollo 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Regulador 11,0 0,0 0,0 11,0 11,0 0,0 0,0 11,0
:ﬁ:smco de Mantenimiento de Instalaciones 15,0 0,0 10 15,0 15,0 0.0 10 15,0
Técnico de Mantenimiento de Material Mavil 17,0 0,0 0,0 17,0 17,0 0,0 0,0 17,0
Delineante 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Secretaria 0,0 5,0 0,0 5,0 0,0 5,0 0,0 5,0
Conductor 69,2 7 1,0 76,7 80,2 8,8 2,0 83,0
Agente de almacén 1,5 1,0 0,0 2,5 2,0 1,0 1,0 3,0
Administrativo Persanal 0,0 1,9 0,0 1,9 0,0 1,2 0,0 1,2
Administrativo Comunicacion 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Auxiliar Administrativo 0,0 2,0 0,0 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Administrativo 0,0 1,4 0,0 14 0,0 4,0 0,0 4.0
Agente de Fiscalizacion y Ventas 16,0 2,0 0,0 18,0 16,0 ) 913 0,0 17,5
Recepcionista Telefonista 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Gestor de Sanciones 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Ordenanza 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0

Total 162,7 31,8 3,0 194,5 173,83 32,5 5,0 206,4

A continuacion, se indica el nimero de personas empleadas al término del ejercicio 2020 y 2021,

detallado por categoria y sexo:
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31.12.2021
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Técnico Proyectos Internacionales 0 1 1 0 1 1
Jefe de Equipo de Instalaciones Fijas 3 0 3 3 0 3
Ingeniero de Mantenimiento 1 1 2 1 1 2
Ingeniero de Sistemas 1 0 1 1 0 1
Jefe de Taller 1 0 1 1, 0 1
Técnico de Seleccion 0 1 1 0 1 1
Técnico de Métodos/Planificacién 3 0 3 3 0 3
Contable 0 1 1 0 1 1
Técnico de Sistemas Tiempo Real 2 0 2 2 0 2
Técnico de Desarrollo 1 0 1 1 0 1
Regulador 11 0 11 11 0 11
Técnico de Mantenimiento de Instalaciones Fijas 15 0 15 15 0 15
Técnico de Mantenimiento de Material Mavil 17 0 17 17 0 17
Delineante 1 0 1 1 0 1
Secretaria 0 5 5 0 5 5
Conductor 69 9 78 76 10 86
Agente de almacén 2 1 3 2 1 3
Administrativo Personal 0 2 2 0 1 a3
Administrativo Comunicacidn 0 1 1 0 1 1
Auxiliar Administrativo 0 2 2 0 0 0
Administrativo 0 2 2 0 4 4
Agente de Fiscalizacidn y Ventas 16 2 18 16 1 17
Recepcionista Telefonista 0 1 1 0 il 1
Gestor de Sanciones 0 1 1 0 1 1
Ordenanza 1 0 1 1 0 1
Total 163 34 197 169 33 202

17.2 Honorarios de auditoria

En cumplimiento de la disposicion adicional decimocuarta de la ley 44/2002 de Medidas de Reforma

del Sistema Financiero, se informa que los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas

del ejercicio 2021 prestados por Ernst & Young, S.L. asciende a 22.500 Euros (en 2020 fue de 16.000,00

Euros). Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio 2021 como consecuencia de otros

servicios prestados por Ernst & Young, S.L. y otras firmas de su red a la Sociedad, ascendieron a 5.900,00

Euros (4.751,88 Euros en 2020).

18. NEGOCIOS CONJUNTOS

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:
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Nombre de la U.T.E. Socio Porc.?r'ntaje. .de
participacion
Ingenierfa de Instalaciones y Trenes, S.L. y metropolitano de Tenerife,
S.A., Tranvia de Cadiz, Unién Temporal de Empresas, Ley 18/1982 de Ingenieria de Instalaciones y
30%
26 de mayo Trenes, S.L.
(UTE 2 IT/ Tenerife)
GPO Ingenieria de Sistemas, S.L.U. y Metropolitano de Tenerife, S.A.,
adi ion T deE
Tranvia de Cadiz, Union Tem pnri: ‘ :D mpresas, Ley 18/1982 de 26 de GPO Ingenierfa de Sistemas, S.L. 30%
(UTE Pre-explotacion Tranvia de Cadiz)
Trazas Ingenieria, S.L., Sucursal en
Consorcio Trenes Chosica Peru (35%) 60%
Green Life SAC (5%)

UTE 2 IT/Tenerife: En el ejercicio 2016 |a Sociedad constituyd una Unién Temporal de Empresas
que tiene por objeto exclusivo la prestacién de servicios del contrato de los servicios de pre-
explotacién y puesta en marcha del tren tranvia de Chiclana a San Fernando, adjudicado por la
Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia. Esta UTE ha estado inactiva durante el
ejercicio, encontrandose pendiente de liquidaf al cierre del 2021, por lo que su integracion no
ha tenido efectos significativos en las Cuentas Anuales,

UTE Preexplotacién Tranvia de Cadiz: en marzo de 2018 se constituye esta UTE para ejecutar
un nuevo contrato suscrito con la Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia y cuyo
objeto es la prestacidn de servicios para la asistencia técnica a la puesta en marchay supervision
inicial de la explotacién de la Linea 1 del Tren Tranvia de la Bahia de Cadiz.

Los efectos que la integracién de la UTE ha tenido en las partidas mas significativas de las

Cuentas Anuales son:

] . | ‘satitos por Kivegracicn Eliminaciones Saldas
UTE Preexplotacién Tranvia de Cadiz 31.12.2021 por ajustados
integracion 31.12.2021
Balance
Fianzas 330,00 0,00 330,00
Deudores 0,00 . -29.089,05 -29.089,05
Tesoreria 94.052,60 94.052,60
Reservas y resultado 0,00 0,00
Proveedores -87.498,73 29.089,05 -58.409,68
Otros pasivos -6.883,87 -6.883,87
0,00 0,00 0,00
Cuenta de pérdidas y ganancias
Prestaciones de servicios 194.021,53 -72.740,71 121.280,82
Gastos de explotacian -193.903,93 72.740,71 | -121.163,22
Gastos Financieros -117,60 -117,60
0,00 0,00 0,00

CIF: A-38620209, Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Tzco, n? 124- 38108 La Laguna. 5/C de Tenerlfe
Teléfono: (34) 922024800 - Fax: (34) 922 010085

91



ANt E METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. , I \
A _5 CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2021
Opg 7% (Expresado en euros) metrotenerife

A 31 de diciembre de 2020 eran:

. Saldos por Integracion Eliminacionis _Saldas
UTE Preexplotacién Tranvia de Cadiz 31.12.2020 por ajustados
o integracién | 31.12.2020
Balance
Fianzas 330,00 0,00 330,00
Deudores 0,00 -14.647,43 | -14.647,43
Tesoreria 41.460,66 0,00 41.460,66
Reservas y resultado 0,00 0,00 0,00
Proveedores -36.253,53 14.647,43 | -21.606,10
Otros pasivos -5.537,14 0,00 -5.537,14
0,00 0,00 0,00
Cuenta de pérdidas y ganancias
Prestaciones de servicios 196.200,18 -70.487,48 | 125.712,70
Gastos de explotacién -196.067,70 70.487,48 | -125.580,22
Gastos Financieros -132,48 0,00 -132,48
0,00 0,00 0,00

Dado que los trabajos desarrollados por los negocios conjuntos no han sido completados, no  existen
contingencias. Los compromisos contraidos en el desarrollo del proyecto se estdn cumpliendo de

acuerdo con lo acordado y no existen compromisos de inversion de capital.

Consorcio de Trenes Chosica (Perti): Metrotenerife ha constituido un Consorcio para ejecutar un
proyecto promovido por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) del Gobierno de Perd,
para el “Servicio de Consultoria para la elaboracion del Estudio de Pre inversion a nivel de Perfil del
Proyecto: “Mejoramiento del Corredor Ferroviario Este, Lima — Chosica”. Este proyecto tiene como
finalidad publica la implementacion de intervenciones en la via actual con énfasis en la seguridad para
proveerla de la capacidad para la prestacion de un servicio publico de transporte masivo de pasajeros
entre los distritos densamente poblados del Cono Este de Lima y Cercado de Lima, que debe operar
conjuntamente con el servicio de transporte de carga que actualmente presta el ferrocarril,
transformandola en una via segregada apta para permitir el trafico mixto de pasajeros y carga de alta
capacidad.

Los efectos que la integracion de la UTE ha tenido en las partidas mas significativas de las Cuentas

Anuales son:
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Saldos por Elifiinaclones Saldos
Consorcio Trenes Chosica Integracion . A ajustados
31,12.2021 | POTNtEBrACION | 34 15 2021
Balance
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15.362,99 -3.365,47 11.997,52
Tesoreria 25.174,35 0,00| 25.174,35
Reservas y resultado 9.866,71 0,00 9.866,71
Acreedores por prestacion de servicios -15.586,17 3.365,47| -12.220,70
Otros pasivas -34.817,88 0,00| -34.817,88
0,00 0,00 0,00
Cuenta de pérdidas v ganancias
Prestaciones de servicios 0,00 -3.365,47 -3.365,47
Gastos de explotacidn -1.177,16 3.365,47 2.188,31
Gastos Financieros -121,61 0,00 -121,61
-1.298,77 0,00 -1.298,77
A 31 de diciembre de 2020 eran:
Saldos por Eliminaciones Saldos
Consorcio Trenes Chosica Integracién : e ajustados
31.12.2020 | POrINteBraCion| 34 45 2020
Balance
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.805,30 5.805,30
Tesoreria 27.669,61 0,00 27.669,61
Reservas y resultado 8.841,04 0,00 8.841,04
Acreedores por prestacion de servicios -6.388,26 0,00 -6.388,26
Otros pasivos -35.927,69 0,00 -35.927,69
0,00 0,00 0,00
Cuenta de pérdidas v ganancias
Prestaciones de servicios 0,00 0,00 0,00
Gastos de explotacidn -7.973,30 0,00 -7.973,30
Gastos Financieros -147,14 0,00 -147,14
-8.120,43 0,00 -8.120,43

No existen compromisos de inversidn de capital.

El contrato se encuentra en proceso de arbitraje ante el Centro de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Lima desde el 7 de diciembre de 2020. Actualmente se encuentra en fase probatoria,

habiéndose presentado el 5 de enero de 2022 el peritaje correspondiente al Consorcio.

La moneda en la que opera el Consorcio son los soles peruanos.
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19. SUCURSAL CON MONEDA FUNCIONAL DISTINTA DEL EURO

El detalle de los activos y pasivos de |a Sucursal, todos ellos denominados en ddlares, es el siguiente:

Euros 2020 2021
Activos
Inmovilizado Intangible 166,79 0,00
Inmovilizado material 3.081,42 0,00
Otros activos 964.209,24 739.674,26
967.457,44 739.674,26
Pasivos
Otros pasivos -389.457,22 -235.290,22
Ingresos Anticipados -135,125,17 0,00
-524.582,39 -235.290,22
Inversién neta 442.875,05 504.384,04
Todas las transacciones realizadas por la Sucursal se han realizado en délares.
El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sucursal es el siguiente:
Euros 2020 2021
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios 443.027,96 631.092,47
GASTOS:
Servicios recibidos -320.344,25 -478.415,55
Otros gastos -2.031,68 -60.474,87
Amortizaciones -2.483,12 -1.559,46
Impuesto sobre Sociedades -28.275,37 -63.062,29
Resultado del ejercicio 89.893,53 27.580,31

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores significativos a la fecha de formulaciéon de estas Cuentas

Anuales,
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INFORME DE GESTION 2021

Anélisis del resultado de la empresa

La situacidn social y econémica actual se ha visto condicionada de forma decisiva por la evolucién del Covid-
19. Si bien, al inicio del ejercicio, los indicadores referidos a la actividad parecian apuntar a una inestabilidad
de la demanda, la expansién de la vacunacion y la mejora general en los indicadores sanitarios ha favorecido
al cumplimiento de las previsiones, situdndolas en un escenario de recuperacién pese a la citada
incertidumbre inicial. Esta situacion se ha visto reflejado en nuestra cifra de negocios que, ante el

incremento de la demanda experimentado, se ha visto notablemente elevada en el ejercicio 2021.

La recuperacion en la demanda se ha debido principalmente a los efectos que sobre el transporte de
pasajeros ha tenido la evolucién favorable del Covid-19 y de sus medidas de prevencion, especialmente la
vacunacién masiva de la poblacién y la drastica reduccién en el nimero de casos activos. Adicionalmente,
la recuperacién de la normalidad en la actividad lectiva y la relativa normalizacién de la actividad laboral
presencial provocd que la demanda se estabilizase primeroy creciese posteriormente. A cierre del afio 2021

se alcanzé la cifra de 12.543.283 de pasajeros, un 21,56% superior a los 10.318.285 pasajeros del afio 2020.

El 30 de julio de 2021 la Sociedad culminé el proceso de refinanciacién de su deuda a través de la emisién
de Bonos Verdes en el mercado espafiol de renta fija AIAF de acuerdo con el Marco sostenible desarrollado.
Los Bonos se emitieron por un valor nominal total de 130.000.000,00 Euros y denominaciones minimas de
100.000,00 Euros, con vencimiento en 2036 y devenga un cupon anual al tipo del 1,229 %, pagaderos en
afios vencidos el 30 de julio de cada afio a partir del 30 de julio de 2022. Paralelamente, ese mismo dia la
Sociedad realizé la cancelacion de la estructura de financiacion Project Finance vigente desde 2008. Se
formalizé la cancelacion de la financiacién con el Banco Eurapeo de Inversiones y una pdliza de carta de
pago y cancelacion de garantias y promesa de garantias entre la Sociedad, el sindicato bancario y las
entidades de cobertura (Dexia Crédit Local, Banco Santander, S.A. y Nomura International plc) mediante la
que se resolvia de forma integra e irrevocable los contratos financieros en vigor hasta ese momento. La

particularidad de estas operaciones ha provocado un resultado negativo, ya que las cancelaciones de los
derivados de cobertura de tipos de interés tienen su impacto en este ejercicio. Asi a pesar de tener unos

resultados de explotacién positivos el Resultado del Ejercicio 2021 ha sido de 18.044.427,02 € Euros de
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En resumen, los principales componentes del Resultadoe del Ejercicio son los siguientes:

2021 2020
Resultado de Explotacidn 4.309.967,88 4,191.913,40
Resultado Financiero -22.291.332,61 -4.163.638,36
Impuesto sobre Beneficios -63.062,29 -28.275,04
Resultado del Ejercicio -18.044.427,02 0,00

Exposicién fiel del negocio

La actividad principal que desarrolla Metropolitano de Tenerife, S.A. es la prestacion del servicio de
transporte de viajeros en las lineas 1 y 2 de tranvia. Durante el ejercicio 2021 se han producido un total de
12.543.283 validaciones, lo que supone un aumento de 2.224.998 pasajeros respecto a la cifra de 2020, que
fue de 10.318.285 de viajeros, que supone un incremento del 21,56% respecto al ejercicio anterior. Del
total de cancelaciones anteriores, 2.755.237 se realizaron por medio de la app Ten + mévil, lo cual

representa un 21,97%.

Ademds de la prestacion del servicio de transporte de viajeros, la Sociedad durante 2021 ha continuado

con el desarrollo de la actividad de externalizacion de la empresa mediante dos vias:

- la presentacion de ofertas a licitaciones publicas o clientes privados de cardcter nacional e

internacional que tengan por objeto la prestacién de servicios de asesoramiento o similares y
- la comercializacién de soluciones tecnolégicas desarrolladas internamente.
Los principales proyectos en los que ha participado son los siguientes:

o Rehabilitacién de la linea ferroviaria entre Tirana - Dures y ramal aeropuerto, Albania. Se ha
continuado con el servicio de asesoramiento técnico a los ferrocarriles de Albania dentro del MOU
establecido con Ardanuy Ingenieria S.A.

o Asesoramiento en el disefio y construccién del Metro Ligero Haifa - Nazaret, Israel. Se ha
continuado con el servicio de consultoria en Operacién y Mantenimiento a IDOM S.A. dentro del

proyecto de Tren-tram Haifa — Nazareth.
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o Contratos con JNET operador y mantenedor del tranvia de Jerusalén, Israel. Se han continuado o
finalizado los siguientes:

— Consultoria en overhaul y mantenimiento del vehiculo Citadis 302: Se han seguido
prestando los servicios de consultoria a la concesionaria de la operacidn y mantenimiento
del tranvia de Jerusalén (JNET-OM) en materia de mantenimiento de infraestructuras y
material rodante.

— Asistencia técnica en la conformacién del inventario de mantenimiento para el Citadis
3ﬁz. Se han seguido prestando los servicios asistencia técnica a la concesionaria de la
operacién y mantenimiento del tranvia de Jerusalén (JNET-OM) hasta el mes de julio 2021,
momento en que finalizo el contrato.

— Formacidn y auditoria en mantenimiento: Contrato que incluye la realizacién de una serie
de talleres ad-hoc en materia de mantenimiento a la concesionaria de la operacién y
mantenimiento del tranvia de Jerusalén (JNET-OM). Se incluye también la auditoria de las
actividades de mantenimiento que lleva a cabo el concesionario en sus instalaciones.

— Formacidn en overhaul de EBRU. Finalizado en marzo de 2021.

o Servicios de formacién, consultoria y asistencia técnica a CAF (preparacién ofertas). Asistencia
técnica que se ha seguido ofreciendo a CAF Engineered Modernizations S:L. para la preparacion de
ofertas para diversos procesos licitatorios.

o Asistencia Técnica a la Sociedad Grandes Trenes de Senegal. Se ha finalizado el contrato firmado
con Trazas Ingenierfa S.L., adjudicatario de la asistencia técnica a la Sociedad Andnima de Grandes
Trenes de Senegal (GTS S.A.) para la realizacion de un estudio de tréfico en los ejes Dakar — Saint
Louis, Dakar — Touba, Dakar Kaolack y Dakar — Tambacounda, para realizar los trabajos
correspondientes a la operacion ferroviaria dentro de dicha asistencia técnica.

o Mantenimiento SIMOVE Metro Ligero Oeste. Se ha prorrogado por un afio mas el contrato con
Metro Ligero Oeste, S.A. para realizar las l[abores de mantenimiento an_ual del sistema SIMOVE
implantado.

o TAIEX Pl Virtual Workshop on Impact of COVID upon Public Transport. Se participd en un taller
online sobre el impacto de la COVID-19 en el Transporte Piblico, ofrecido a los organismos de

transporte publico de Costa Rica por la Direccién General de Vecindad de la Comisién Europea.
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o Anteproyecto operacion y sistemas tranvia de Palma, Espafia. Se ha firmado en octubre de 2021
un contrato con el Consorcio de Transporte de Mallorca a desarrollar en UTE con Saitec, consistente
en la redaccion del anteproyecto de explotacidon y sistemas técnicos del tranvia de Palma de
Mallorca. Desde esa fecha se viene trabajando en dicho contrato y se espera facturar en 2022.

o Pre-operacién y acompafiamiento en la operacién para el tranvia de Cuenca, Ecuador. Servicio
prestado al Gobierno auténomo descentralizado municipal del Cantén Cuenca en Ecuador
encuadrado en el contrato suscrito para la “Prestaciones y estudios para la preparacion a la
operacion, asi como la asistencia técnica en la operacion comercial de la linea Cuatro Rios del
tranvia de Cuenca”. El Tranvia de Cuatro Rios de Cuenca es un proyecto de iniciativa publica, que
tiene como objetivo la mejora de la movilidad a través de la instauraciéon de una linea tranviaria en
la ciudad de Cuenca. Es uno de los proyectos emblemdticos de Ecuador y de Cuenca (Ciudad
Patrimonio de la Humanidad ~ Unesco), contando con un fuerte apoyo tanto del gobierno local
como del estatal. En el proyecto han participado importantes multinacionales proveedoras de
bienes y servicios como, por ejemplo: Alstom, Artelia, Indra, etc. Este contrato finalizé,
presentandose la liquidacidn del mismo en agosto de 2021.

o Tren -Tranvia de |a Bahia de Cadiz, entre Chiclana y San Fernando, Espafia. Se ha continuado con
el contrato ejecutado en UTE con GPO, para la Agencia de Obra Publica de la Junta de Andalucia y
cuyo objeto es la prestacion de servicios para la asistencia técnica a la puesta en marcha y
supervision inicial de la explotacién de la Linea 1 del Tren Tranvia de |a Bahia de Cadiz.

o Mejoramiento del Corredor Ferroviario Este Lima - Chosica, Perti. Contrato ejecutado en
Consorcio con Trazas Ingenierias Sucursal del Pert S.L. para ejecutar un proyecto promovido por el
Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) del Gobierno de Perd. El contrato consiste en
el “Servicio de Consultoria para la elaboracién del Estudio de Pre inversion a nivel de Perfil del
Proyecto: “Mejoramiento del Corredor Ferroviario Este, Lima — Chosica”. El contrato se encuentra
en proceso de arbitraje ante el Centro de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Lima desde el 7
de diciembre de 2020. Actualmente se encuentra en fase probatoria, habiéndose presentado el 5

de enero de 2022 el peritaje correspondiente al Consorcio.
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Informacion cuantitativa

Los principales datos cuantitativos de 2021 desde un punto de vista comercial, como son las validaciones y
recaudacién por tipo de titulo son los contenidos en las tablas que adjuntan como anexo. En primer lugar,

se definen cada uno de los términos.

e Validaciones: Se llama validacion al registro que se produce cada vez que un usuario de las lineas de
tranvia utiliza su titulo de transporte en una de las mdquinas validadores embarcadas en los tranvias
para poder utilizar el servicio de transporte. Con cada validacion el viajero consume su bono en funcion
del tipo de titulo que utilice. También se llaman validaciones a las producidas por medio de la

aplicacion Ten + mavil.

e Ventas por tipo de titulo: Es la recaudacién directa que recibe Metrotenerife por la venta de titulos en
las maquinas expendedoras, en |as oficinas comerciales o por medio de la web de aplicacién Ten +

movil o de la Web Ten +.

e Canjeo de bonos: Cuando un viajero va utilizando su titulo de transporte es posible que no disponga
de saldo suficiente para un trayecto, este saldo restante puede ser utilizado para la compra de un

nuevo titulo o canjeado por dinero en las oficinas comerciales de Metrotenerife.

e Notas de crédito: Se genera una nota de crédito cuando una maquina expendedora no tiene la
posibilidad de devolver el cambio a un usuario. En ese momento emite una nota de papel con el cambio
no devuelto. Esta nota representa un derecho de cobro frente a Metrotenerife, canjeable en las

oficinas comerciales.
e Billete sencillo: Titulo que permite viajar en tranvia una sola vez (sin transbardo).
e Bono Via: Titulo valido para varios viajes. Permite trasbordos gratuitos entre lineas.

e Bono Estudiante de 15£. (Bono Universitario) Titulo de transporte valido exclusivamente para

colectivos que reunen los siguientes atributos:

- Ser estudiante de la Universidad de La Laguna, UNED o UEC.

- Ser menor de 26 afios.
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e  Familia Numerosa. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que rednen los

siguientes atributos:

- Ser miembro de familia numerosa segun dispone la Ley 40/2003 de 18 de noviembre, de
Proteccién a las Familias Numerosas.

- Disponer de carnet de familia numerosa,

o Discapacitados Cabildo 12 €. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que retnen

los siguientes requisitos:

- Discapacidad igual o superior al 33%.
- Rentaigual o inferior a 890,50 Euros al mes (12.467 Euros anuales).

- Residir enlaisla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Unién Europea.

e Abono discapacidad. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que retinen los

siguientes requisitos:

- Discapacidad igual o superior al 33%.

- Residir enlaisla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Unién Europea.

e Mayores Cabildo 12€. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que retnen los

siguientes requisitos:

- Mayores de 65 afios.
- Rentaigual o inferior a 721,70 Euros mes (10.103,8 Euros anuales).

- Residir en laisla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Unién Europea.

e Abono senior. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que rednen los siguientes

requisitos:

- Mayores de 65 afios.

- Residir en laisla de Tenerife con nacionalidad espafiola o de cualquier pais de la Unién Europea.

e Bono social. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que rednen los siguientes

requisitos:

- Personas fisicas de bajos recursos econdmicos en situacién de exclusién social o riesgo de
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padecerla.

- Lasituacién de necesidad es informada por los servicios sociales municipales al Instituto Insular
de Atencidn Social y Socio sanitaria (IASS), que se ocupa de gestionar los bonos y la realizacién

de su seguimiento.

Abono joven semanal. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que reunen los

siguientes atributos:
- Ser menor de 26 afios.

Abono Joven Mensual 30 €. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que retnen los

siguientes requisitos:

- Menores de 30 afios

- Residentes en Canarias.

Tarjeta Infantil: Titulo vélido para viajar gratis los menores, con edad comprendida entre 5y 9 afios y

residentes en la isla de Tenerife.

Abono mes: Titulo valido para viajar durante 1 mes, sin limite de nimero de viajes. Abono personal e
intransferible. A partir de la primera validacién este abono es valido hasta el mismo dia del mes

siguiente.

Bono 5 viajes: Titulo valido para viajar en Tranvia o guagua. Permite trasbordos bonificados entre las
lineas de Tranvia y con las lineas de guaguas. Vélido sélo para el Area Metropolitana (Santa Cruz — La

Laguna — Tegueste — El Rosario).

Bono Residente Canario: Titulo de transporte valido exclusivamente para residentes canarios. Tarjeta
personal e intransferible. Valido durante 1 mes desde la primera validacién para el Tranvia y las lineas

de Transportes Interurbanos de Tenerife, S.A. (TITSA).
Bono Monedero: Titulo vélido para varios viajes. Permite trashordos gratuitos entre lineas.

Abono Turistico 1 dia. Titulo que permite viajar en tranvia y TITSA en toda la isla de Tenerife sin limite

de nimero de viajes durante 24 horas desde la primera validacion. Estd disefiado para personas,
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especialmente turistas, que realizan varios desplazamientos en un mismo dia especialmente en lineas

de larga distancia.

e Abono Turistico 7 dias. Titulo que permite viajar en tranvia y TITSA en toda la isla de Tenerife sin limite
de numero de viajes durante 7 dias desde la primera validacion. Esta disefiado para personas,
especialmente turistas, que realizan varios desplazamientos durante una semana, especialmente en

lineas de larga distancia.

Uso de instrumentos financieros

Con la finalidad de cubrir la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo asociados a los gastos por
consumos energéticos que la Sociedad espera devengar en 2022, el 20 de mayo de 2020 se suscribieron
contratos de cobertura mediante la compra de dos swaps de energia anuales negociados en el Mercado
Espafiol de Futuros Financieros (MEFF) de Bolsas y Mercados Espafioles (BME) y registrados en la ECC BME

Clearing.

Las condiciones de los derivados financieros a 31 de diciembre de 2021 son las siguientes:

) NOMINAL- " o nTRATO- Pretio
Divisa Ticker Horas MWh inicial
€/MWh
EUR SWBCMJAN22 744 2 42,40
EUR SWBCMFEB22 672 2 42,40
EUR SWBCMMAR22 743 2 42,40
EUR SWBCQ222 2.184 2 42,40
EUR SWBCQ322 2.208 2 42,40
EUR SWBCQ422 2.209 2 42,40

Por otro lado, la Sociedad tenia contratados derivados financieros, concretamente, instrumentos de
cobertura de tipos de interés (swaps), con el fin de minorar los riesgos derivados de posibles incrementos
de los tipos de interés de referencia. El 30 de julio de 2021 se firmd una péliza de carta de pago y cancelacién
de garantias y promesa de garantias entre |a Sociedad, el sindicato bancario y las entidades de cobertura
(Dexia Crédit Local, Banco Santander, S.A. y Nomura International plc) en virtud de la cual se cancelan y

resuelven de forma integra e irrevocable todos los contratos de cobertura vigentes hasta ese momento.
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Informacidn relativa al personal

En la siguiente tabla se informa acerca del nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2020
y 2021, detallado por categoria y sexo, indicando el nimero medio de personas que presentan una

discapacidad superior al 33%:

2020 2021

Categoria Hombres | Mujeres | Minusvalia Total Hombres | Mujeres | Minusvalia Total
Director Gerente 1,0 0,0 0,0 1,0 0,7 0,0 0,0 0.7
Director Administrativo - Financiero 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Responsable Recursos Humanos 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Director Oficina Técnica 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Director Comercial 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 10
Director de Operacion 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Director de Mantenimiento 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Ingeniero de Caminos ) 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Informatica y Comunicaciones 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Calidad y Seguridad 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
::::;Tii::ab!e de Comunicacidn y Relaciones 10 0,0 0,0 1,0 10 0,0 0,0 10
Responsable de Estudios y Marketing 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Linea 2,0 0,0 1,0 2,0 2,0 0,0 1,0 2,0
Responsable Operaciones 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Economista 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Abogada 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Adjunto Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Responsable de Turno Comercial 3,0 0,0 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 3,0
Ingeniero Técnico de Obras Publicas 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Técnico Proyectos Internacionales 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Jefe de Equipo de Instalaciones Fijas 3,0 0,0 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 3,0
Ingenieros de Mantenimiento 1,0 1,0 0,0 2,0 1,0 1,0 0,0 2,0
Ingeniero de Sistemas 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Jefe de Taller 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Técnico de Seleccidn 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Técnico de Métados/Planificacion 3,0 0,0 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 3,0
Contable 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Técnico de Sistemas Tiempo Real 2,0 0,0 0,0 2,0 2,0 0,0 0,0 2,0
Técnico de Desarrollo 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Regulador 11,0 0,0 0,0 11,0 11,0 0,0 0,0 11,0
::'iéi!;::Ico de Mantenimiento de Instalaciones 15,0 0,0 10 15,0 15,0 0,0 1,0 15,0
Técnico de Mantenimiento de Material Mavil 17,0 0,0 0,0 17,0 17,0 0,0 0,0 17,0
Delineante 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
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Secretaria 0,0 5,0 0,0 5,0 0,0 5,0 0,0 5,0
Conductor 69,2 7,5 1,0 76,7 80,2 8,8 2,0 89,0
Agente de almacén 1.5 1,0 0,0 2,5 2,0 1,0 1,0 3,0
Administrativo Personal 0,0 19 0,0 19 0,0 1,2 0,0 1,2
Administrativo Comunicacion 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Auxiliar Administrativo 0,0 2,0 0,0 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Administrativo 0,0 1,4 0,0 1,4 0,0 4,0 0,0 4,0
Agente de Fiscalizacion y Ventas 16,0 2,0 0,0 18,0 16,0 1,5 0,0 17,5
Recepcionista Telefonista 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Gestor de Sanciones 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0
Ordenanza 1,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,0 1,0
Total 162,7 31,8 3,0 194,5 173,9 32,5 5,0 206,4

Medio Ambiente

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha continuado trabajando a través de nuestro sistema de gestién ambiental
(certificado desde 2011), en base a los requisitos de la norma internacional UNE-EN ISO 14001:2015. El
sistema de Gestién Ambiental parte de la base de la Politica de Sostenibilidad de Metrotenerife, que marca

los principios de actuacién en materia medioambiental.

Para la integracién de este sistema de gestion con los procesos propios de la empresa y los del resto de

sistemas implantados, se han venido desarrollando, entre otros, numerosos procedimientos para:

— Lla identificacion y evaluacién de los aspectos ambientales vinculados a la actividad de
Metrotenerife.

— El control de aquellas operaciones que puedan generar un mayor impacto ambiental, como por
ejemplo el consumo de energia y otros recursos utilizados en los procesos de Metrotenerife.

— La reduccion de los consumos, la gestién y minimizacién de los residuos,

— La evaluacion del cumplimiento de requisitos legales y reglamentarios medioambientales

— La prevencién y actuacién en caso de emergencias ambientales.

Se lleva a cabo el seguimiento periédico del sistema y se plantean objetivos ambientales para la mejora
continua del desempefio ambiental de los procesos de Metrotenerife. Asimismo, se constata mediante
auditorfas internas y externas el grado de adecuacién de nuestro sistema a los requisitos de nueva

implantacién, definiendo el contexto de la organizacién, las necesidades de las partes interesadas, vy el
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establecimiento entre otras cuestiones, de acciones para abordar los riesgos y oportunidades identificados

que permitan la mejora del desempefio ambiental de Metrotenerife.

Adquisicion de acciones propias

El 24 de junio de 2014 se celebré una Junta General de Accionistas en la gue se acordé por unanimidad
autorizar la compra en autocartera de las acciones de Caixabank, S.A., esto es, se adquieren tres mil (3.000)
acciones nominativas de la Clase C, numeradas de la 47.001 a 50.000 ambas inclusive y mil ciento cincuenta
y dos (1.152) acciones nominativas de la clase C2, numeradas de la 68.049 a 69.200, ambas inclusive, siendo

el valor de compra de 245.000,00 Euros.

Relaciones con el Cabildo Insular de Tenerife

En la siguiente tabla se muestran los importes devengados, por diferentes conceptos, que se han producido

durante 2020y 2021:

2020 2021
Tipo transaccion Importe Importe
devengado devengado

CABILDO INSULAR DE TENERIFE 13.188.628,92 | 12.178.614,55

Cémara de Compensacion 5.243.102,21 6.638.101,35
Publicidad 0,00 14.500,00
Pago Por Disponibilidad (Nota 13.3) 5.248.154,17 5.221.913,38
Subvencién de Explotacién-Mantenimiento Césped L1y L2 109.298,93 99.207,09
Subvencién de Explotacién-Aportacion COVID-19 2.532.740,89 0,00
Subvencion de Capital-Desarrollo de la aplicacion TEN+VAO 55.332,72 0,00
Subvencién de Capital-Tren del Sur (Nota 10.4) 0,00 185.215,76
Subvencién de Capital-Desarrollo Titulos Sencillos TITSA-Ten+Mévil 0,00 19.677,00
Total 13.188.628,92 | 12.178.614,55

Importes pendientes de cobro 2021
Subvencian Billetaje sin Contacto SBSC 783.626,20
Politicas de transporte 212.456,43
Pago Por Disponibilidad 2.610.956,69
Ingresos soportes publicitarios 15.515,00
Total Importes Nominales 3.622.554,32

=

Por su parte, las cantidades deudoras del CIT con Metrotenerife a 31 de diciembre de 2021 eran la siguiente:
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Por tanto, la deuda del CIT con Metrotenerife a 31.12.2021 por los conceptos sefialados fue de 3.622.554,32

- Euros.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

No hay aspectos relevantes que destacar de los ya comentado en las Cuentas Anuales.

Actividades llevadas a cabo en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha acometido actividades en materia de investigacion y desarrollo en el ejercicio 2021,

distintas de las ya comentada en las cuentas anuales.

Politica de gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados de

cobertura para cubrir ciertos riesgos.

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por |a Direccién y aprobadas por los Administradores de
la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccion ha establecido una serie de procedimientos y controles
que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos

financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de

»

liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El principal riesgo de crédito es el derivado de los saldos a cobrar a clientes y Administraciones Publicas.

Respecto a las Administraciones Plblicas, se ha procedido a evaluar la recuperabilidad de los créditos sobre
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|a base de los acuerdos, contratos, programas y presupuestos de las Corporaciones, procediendo a registrar
en su caso las correcciones por deterioro oportunas. No se espera, por tanto, que se produzcan pérdidas
significativas derivadas de los saldos netos a cobrar a las Administraciones Publicas que figuran al cierre del

ejercicio 2021.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de mercado.

El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por |a posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de

cambio.

Otros riesgos de precio

Debido a la inexistencia de inversiones en instrumentos de patrimonio, no existen otros riesgos de precio

significativos para la Sociedad.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos,
o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago. La Sociedad tiene garantizada las necesidades de liquidez a través de las lineas de
financiacién con entidades de crédito, los cuales estdn avalados por su accionista mayoritario, siendo el

objetivo de la Sociedad mantener las disponibilidades liquidas necesarias.

Evolucion previsible de la Sociedad

De acuerdo con el Programa de Actuacion, Inversiones y Financiacion (P.A.I.F.) aprobado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad el pasado 18 de noviembre de 2021, la Sociedad estima obtener beneficios

en el ejercicio 2022.
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Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores es de 18,79 dias.

Informacion adicional

El resumen de recaudacién y validaciones por sistemas de billetaje ha sido el siguiente en los
ejercicios 2020 y 2021:

Resumen recaudaciones por sistemas 2021 2020
Sistema de validacién con billetaje sin contacto Ten + 7.730.259,86 6.654.483,31
Sistema validacién con smartphone Ten + movil 1.995.488,22 1.656.972,14
Total 9.725.748,08 8.311.455,45
Recaudacion adicional 2021 2020

Soportes Ten+ 10.269,00 11.221,00
Costes suscripcion Ten+ movil 13.640,00 8.425,00

Total 23.905,00| 19.646,00

2020

Validaciones por sistemas y lineas Lineal | Linea2 Total

Sistema de validacidn con billetaje sin contacto Ten + | 7.373.318 | 714.429 | 8.087.747
Sistema validacién con smartphone Ten + maévil | 2.079.396 | 151.142 | 2.230.538
Total 9.452.714 | 865.571 | 10.318.285

2021
Validaciones por sistemas y lineas Linea 1

Linea 2 Total
Sistema de validacién con billetaje sin contacto Ten +| 8.933.846| 854.200| 9.788.046

Sistema validacién con smartphone Ten + mévil | 2.567.187 | 188.050| 2.755.237
Total 11.501.033 | 1.042.250 | 12.543.283

Y el detalle de recaudacion y validaciones por tipo de titulo es el siguiente:
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
Hoja de Formulacidon de

Cuentas Anuales e Informe de Gestion

Ao 2021

JN\

metrotenerife

Reunido el Consejo de Administracién de Metropolitano de Tenerife, S.A. a 31 de marzo de 2022, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de Sociedades de Capital y
del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 las cuales vienen constituidas por los

documentos anexos que anteceden a este escrito, cuyas hojas se presentan ordenadas

correlativamente.

Presidente
Vicepresidente

Consejeras/os

Secretario (no consejero)

En San Cristobal de la Laguna a 31 de marzo de 2022

D. Enrique Arriaga Alvarez

D. José Alberto Ledn Alonso

Dfia. Maria Ana Franquet Navarro

D. Guillermo Diaz Guerra

D. Daniel Bravo Tejera

Dfia. Maria José Belda Diaz
Dfia. Maria Ruth Acosta Trujillo
D. Manuel Fernandez Vega

D. Félix Farifia Rodriguez

D. Alejandro Marrero Cabrera
Dfia. Maria José Parrilla Toribio
D. Javier Alvarez Cabrera

D. José Antonio Duque Diaz
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D. Enrique Arriaga
Alvarez
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Leén Alonso

D. Guillermo Diaz
Guerra

D. Daniel Bravo
Tejera

=

Belda Diaz

Dfia. Maria José

D. Manuel
Fernandez

D. Alejandro Dpd.
Marrero Cabrera < Toribio

arfa José Parrilla




