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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

vpinun

Hemos auditado las cuentas anuales de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
{gue se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

FUHUGIHTIITY Ut 1a UptHivii

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos ague la evidencia de auditoria que emos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverds, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de 1a seccién 37 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.650-1, inscripcidn 1%, C.LF. B-76970506.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de los ingresos abonados por el cliente del servicio de transporte _

Descripciéon Tal y como se indica en 1a Nota 13.1 de {a memoria adjunta, la Sociedad tiene
registrados, en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2023, ingresos por la prestacién del servicio de
transporte de viajeros por importe de 32.934 miles de euros, de los cuales 3.947
miles de euros corresponden a ingresos abonados por el cliente del servicio de
transporte.

Estos ingresos provienen directamente del cliente y corresponden al precio abonado
por el mismo cuando realiza la validacion del titulo de transporte al usar el servicio,
momento en el que son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la relevancia del importe involucrado, el elevado volumen de transacciones
implicadas realizadas diariamente y la alta automatizacién de los sistemas
informaticos que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos, aspectos que
conllevan [a necesidad de mantener un adecuado entorno de control que garantice la
integridad del importe neto de la cifra de negocios.

La informacién relativa a las normas de valoracién aplicables y los desgloses
correspondientes a los ingresos mencionados se encuentra recogida en las Notas 4.9
v 13 de la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta En relacion con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion de la Sociedad para el
reconocimiento de los ingresos abonados por el cliente del servicio de
transporte, evaluacién del disefio e implementacién de los controles relevantes
establecidos en el mencionado proceso, y verificacién de la eficacia operativa
de dichos controles, todo ello en colaboracién con nuestros especialistas en
sistemas de informacion.

Revisién de la politica contable de reconocimiento de ingresos aplicada por la
Direccion de la Sociedad y evaluacidn de su conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Realizacién de procedimientos analiticos para evaluar la razonabilidad de la
evolucién de los ingresos y de los costes de venta.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluaciéon de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

MEOPVIDAWINUGU UT IVD QUIIHINHDLIQUVITD ¥ UT 1 LWIIHDIVII UT QUUILVIIAQ T 1 SIdLivIl LWil 13D LuWTiiwgd

anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir [a preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa reatista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsaniligades ael auditor en reiacion con ia auditofria ae Ias cuentas anuaies

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

A member firm of Emst & Young Gicbal Limited
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, or ;iones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material refacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemaos
comunicado con [a misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

HUIVI T dUuiLiviidl paia 1a CUHIDIVI Ue auditviia

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 18 de abril de 2024.

Ferioao ae contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de noviembre de 2022 nos nombré
como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos del Pleno de la Corporacién Insular, en funciones
de Junta General de Accionistas, para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de
auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013.

QI VILIVD PFICOLauvd

No hemos prestado servicios, distintos de la auditoria de cuentas y adicionales a los indicados en la
memoria de las cuentas anuales de METROPOLITANC DE TENERIFE, S.A.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2024 Num. 01/24/08953 . ,
o Luis San Pedro Alarcén

(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N© 21530)

18 de abril de 2024

A member firm of Emst & Young Gicbal Limited
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2023
{Expresado en Euros)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Activo | Nota | 2023 2022
A) ACTIVO NO CORRIENTE 177.216.198,30 | 178.840.212,14
1. Inmovilizado intangible 6 138.305.282,37 | 143.107.900,58
6. Otro inmovilizado intangible 7.985.329,34 8.265.412,06
7. Acuerdo de Concesion, activo regulado 86.170.293,35 89.972.787,65
8. Activacién financiera Acuerdo de Concesidn 44.149.659,68 44.869.700,87
fl. Inmovilizado material 5 29.416.471,11 29.399.925,17
2. Instalaciones técnicas, y otro inm. mat. 1.988.601,78 2.187.714,18
3. Inmovilizado en curso y anticipos 27.427.869,33 27.212.210,99
V. Inversiones financieras a largo plazo 7 9.494.444,82 6.332.386,39
2. Créditos a terceros 0 86.792,56
3. Valores representativos de la deuda. 9.233.007,08 6.034.091,42
5. Otros activos financieros 261.437,74 211.502,41
B) ACTIVO CORRIENTE 44.140.990,19 24,791.713,82
1. Existencias 9 1.757.942,86 1.867.637,95
2. Mat. primas y otros aprovisionamientos 1.755.462,97 1.857.934,06
6. Anticipos a proveedores 2.479,89 9.703,89
lll. Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar 22.436.041,24 7.754.996,09
1. Clientes por ventas y prest. servicios 7 16.598.078,45 2.761.105,25
3. Deudores varios 7 3.108.336,70 2.932.272,29
4, Personal 7 125.417,71 93.634,07
5. Activos por impuesto corriente 12 2.479.987,28 1.605.552,77
6. Otros créditos con las Admin. Pablicas 12 124.221,10 362.431,71
V. Inversiones financieras a corto plazo 81.561,18 132.724,96
3. Valores representativos de deuda. 7 80.143,55 51.036,90
4. Derivados. 8 0 81.170,40
5. Otros activos financieros 7 1.417,63 517,66
VI. Periodificaciones a corto plazo 246.534,63 240.677,78
VII. Efect. y otros act. liquidos equivalentes 19.618.910,28 14.795.677,04
1. Tesoreria 7 19.618.910,28 14.795.677,04
TOTAL ACTIVO 221.357.188,49 | 203.631.925,96

CIF: A-38620208. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenarife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2023
(Expresado en Euros)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Pasivo Nota 2023 2022
A) PATRIMONIO NETO 77.540.069,28 60.910.169,78
A-1) Fondos propios 52.447.542,50 | 35.611.245,40
1. Capital 10.1 69.200.000,00 69.200.000,00
Ill. Reservas 10.2 8.727.721,54 7.954.122,15
1. Legal y estatuarias 1.700.731,86 927.132,47
2. Otras reservas 7.026.989,68 7.026.989,68
V1. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 10.1 -245.000,00 -245.000,00
V. Resultados de ejercicios anteriores 10.2 -42.071.476,14| -49.033.870,65
2. (Resultados negativos de ejerc. ant.) -42.071.476,14 | -49.033.870,65
VII. Resultado del ejercicio 16.836.297,10 7.735.993,90
A-3) Subvenciones, donac. y legados recibidos 10.4 25.092.526,78 25.298.924,38
B) PASIVO NO CORRIENTE 138.357.570,56 | 138.878.107,11
Il. Deudas a largo plazo 11 129.454.599,05 | 129.859.940,10
1. Obligaciones y otros valores negociables. 129.282.033,48 | 129.229.565,10
3. Acreedores por arrendamiento financiero 119.555,54 576.875,89
5. Otros pasivos financieros. 53.010,03 53.499,11
IV. Pasivos por impuesto diferido 12.3 8.364.175,58 8.432.974,82
V. Periodificaciones a largo plazo 13.1 538.795,93 585.192,19
C) PASIVO CORRIENTE 5.459.548,65 3.843.649,07
1. Provisiones a corto plazo. 16.2 617.710,05 554.852,47
lll. Deudas a corto plazo 11 2.830.877,73 1.658.239,27
1. Obligaciones y otros valores negociables. 665.708,35 665.708,35
2. Deudas con entidades de crédito 79,49 69,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero 530.397,46 601.017,25
5. Otros pasivos financieros 1.634.692,43 391.444,67
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 1.942.317,51 1.584.287,83
1. Proveedores 11 75.625,39 128.904,81
3. Acreedores varios 11 1.101.211,25 646.055,65
4. Personal (remuneraciones pend. de pago) 11 330.257,38 300.698,54
6. Otras deudas con las Admin. Publicas 12 435.223,49 508.628,83
VI. Periodificaciones a corto plazo 13.1 68.643,36 46.269,50

TOTA LPATRIMONIO NETO Y PASIVO

221.357.188,49

203.631.925,96

CIF: A-38620208. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n? 124- 38108 La Laguna. $/C de Tenerife
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.

CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2023
(Expresado en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2023

| Nota | Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 13.1 | 33.949.463,48 | 21.713.574,20
a) Ventas 574,30 11.672,21
b} Prestaciones de servicio 33.948.889,18 | 21.701.901,99
3. Trabajos realizados por la emp. para su act. 13.2 71.074,52 212.136,04
4. Aprovisionamientos 13.4 | -1.049.984,28 | -1.044.872,30
b) Consumo de materias primas y otras mat. -1.036.243,91| -1.030.490,43
c) Trabajos realizados por otras empresas. -13.740,37 -14.381,87
5. Otros ingresos de explotacion 13.3 | 5.969.380,35 5.699.128,50
a) Ingresos accesorios y otros de gest. corr. 5.848.863,30 5.618.956,12
b) Subvenciones de explotacién incorp. al res 120.517,05 80.172,38
6. Gastos de personal 13.5 | -9.644.500,57 | -9.054.644,39
a) Sueldos, salarios y auxiliares -7.283.022,82 | -6.900.885,34
b) Cargas sociales -2.361.477,75| -2.153.759,05
7. Otros gastos de explotacion 13.6 | -5.778.951,20| -5.914.553,18
a) Servicios exteriores -5.648.814,71| -5.850.892,05
b) Tributos -124.331,19 -58.015,80
d) Otros gastos de gestion corriente -5.805,30 -5.645,33
8. Amortizacion del inmovilizado 5-6 | -4.389.139,63| -4.334.979,49
9. Imputacion de subv. de inmovil. no financ. 10 275.196,84 275.196,84
13. Otros Resultados -4.314,10 -13.740,79
A.1) RESULTADOS DE EXPLOTACION 19.398.225,41 7.537.245,43
14. Ingresos financieros 13.7 608.335,44 2.348.753,53
b} De valores negociables y otros inst. fin. 608.335,44 2.348.753,53
b2) De terceros 554.552,45 2.273.573,33
b3) Ajustes ingresos financieros NPGC 53.782,99 75.180,20
15. Gastos financieros 13.7 | -2.430.986,21 -2.185.703,12
b} Por deudas con terceros -2.430.986,21| -2.185.703,12
16. Diferencias de Cambio -14.308,13 35.698,06
A.2) RESULTADO FINANCIERO -1.836.958,90 198.748,47
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.561.266,51 7.735.993,90
19. Impuesto sobre beneficio 12.2 -724.969,41 0,00
A.4) RESUL. DEL EJERC. PROC. DE OPERAC. CONTIN. 16.836.297,10 7.735.993,90
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 16.836.297,10 7.735.993,90
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.

CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2023
. {Expresado en Euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

Nota | Importe 2023 | Importe 2022
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 16.836.297,10 7.735.993,90
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
1. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 0,00 -604.051,20
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
VII. Efecto impositivo 12.3 0,00 151.012,80
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO
NETO (1+11+l+IV+V+VI+VII) 0,00 -453.038,40
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 0,00 -2.192.151,02
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.4 -275.196,84 -275.196,84
XIll. Efecto impositivo 12.3 68.799,24 616.837,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 343.996,08| -1.850.510,87

(VIH+IXHX X+ XTX1T)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

16.629.899,50

5.432.444,64

CIF: A-386202089. nscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenérife en Hoja TF-256570, Tomo 2147, Folio 69

Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n2 124- 38108 La Laguna. S5/C de Tenerife

Teléfono: (34) 922024800 — Fax: (34) 922 010085




METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EIERCICIO 2023
(Expresado en Euros)

s eTwITE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023

B} Estado de total de cambios en el patrimonio neto

{Acciones y

Ajustes por

Subvenciones

Capital . Resultados de Resultado del N N
Escriturado Reservas par'tm|pa~c|ones _e " ejercicios ejercicio cambios de donacmn.e s.y TOTAL
{Nota 10.1) {Nota 10.2) | patrimonio propias) anteriores {Nota 3) valor legados recibidos
{Nota 10.1) {Nota 10.3) {Nota 10.4)
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 69.200.000,00 | 7.893.925,60 -245.000,00 | -30.989.443,63 | -18.044.427,02 2.097.151,66 25.505.321,98 | 55.417.528,59
B. SALDO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 69.200.000,00 [ 7.893.925,60 -245.000,00 | -30.989.443,63 | -18.044.427,02 2.097.151,66 25.505.321,98 | 55.417.528,59
1. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 7.735.993,90 -2.097.151,66 -206.397,60 | 5.432.444,64
lll. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 60.196,55 0,00| -18.044.427,02 18.044.427,02 0,00 0,00 60.196,55
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 69.200.000,00 | 7.954.122,15 -245.000,00 | -49.033.870,65 7.735.993,90 0,00 25.298.924,38 | 60.910.169,78
D. SALDO, INICIO DEL EJERCICIO 2023 69.200.000,00 | 7.954.122,15 -245.000,00 | -49.033.870,65 7.735.993,90 0,00 25.298.924,38 | 60.910.169,78
|. Total ingresos y gastos reconocidos - 0,00 0,00 0,00 0,004 16.836.297,10 0,00 -206.397,60 | 16.629.899,50
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00} 773.599,39 0,00 6.962.394,51{ -7.735.993,90 0,00 0,00 0,00
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 69.200.000,00 | 8.727.721,54 -245.000,00 | -42.071.476,14| 16.836.297,10 0,00 25.092.526,78 | 77.540.069,28
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2023
(Expresado en euros)

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad Metropolitano de Tenerife, S.A., (en adelante, también la Sociedad o Metrotenerife) a que se
refiere la presente memaoria, se constituyé el afio 2001 y tiene su domicilio social y fiscal en Carretera
General La Cuesta- Taco, 124, 38108 San Cristébal de La Laguna, Santa Cruz de Tenerife. El Régimen Juridico

en el momento de su constitucion fue de Sociedad Andnima.

La Sociedad tiene abierta una sucursal en Cuenca (Ecuador) que actualmente no tiene actividad, desde
donde se prestaba los servicios para la preparacidn a la operacidn, asi como la asistencia técnica en la

operacién comercial de 1a linea Cuatro Rios del tranvia de Cuenca.
ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene por objeto social la planificacidn, disefio, construccién, puesta en marcha, operacién y
mantenimiento de ferrocarriles. Asimismo, se incluye en el objeto las actividades de generacion de energia,
asesoramiénto tecnoldgico y sistemas de comunicaciones, ya sea directamente o en colaboracion con
terceros. La gestion y rentabilizacion de su patrimonio por cualquier medio y cualquier actividad comercial
accesoria que permita mejorar la cuenta de resultados de la Sociedad. La actividad de la Sociedad se
desarrollara tanto a nivel nacional como internacional.

La moneda funcional en la que opera la Sociedad es el euro, si bien en la sucursal de Cuenca opera con el

Ddlar estadounidense.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
el cual ha sido modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como las
modificaciones incorporadas por la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre, por la que se aprueban las

normas de adaptacién al Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
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publicas, por la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de
empresas pablicas que operan en determinadas circunstancias, y por el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. El estado de flujos de
efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacién de los activos

monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn ala
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin

modificacién alguna.
Las cifras incluidas en las Cuentas Anuales estdn expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.

2.2 Comparacion de la informacidn:

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En
la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma

contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

En la elaboracién de la Cuentas Anuales se han determinado estimaciones e hipdtesis en funcidn de la mejor
informacidn disponible sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes Cuentas Anuales

futuras.

Deterioro de valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacidon de

estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.
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2.4 Agrupacion de partidas;

Durante el ejercicio, no se han realizado agrupaciones de partidas ni en el balance, cuenta de pérdidas y

ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5 Elementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del balance,

salvo los que deban clasificarse en base a su vencimiento en el corto o largo plazo.

2.6 Cambios en criterios contables y errores:

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los

criterios aplicados en el ejercicio 2022, asi como tampoco se han identificado errores.

3  APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2023, formulada por los Administradores de la

Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparta Euros
Beneficio del ejercicio 16.836.297,10
Distribucion Euras
A Reserva Legal 1.683.629,71
A Reserva por Capitalizacién 696.239,45
A compensar resultados de ejercicios anteriores 14.456.427,94

No ha habido distribucidn de dividendos a cuenta en el ejercicio.

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos, al margen de las establecidas por la Ley de

Sociedades de Capital (Notas 10.2.1 y 10.5).

4 NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas

Anuales del ejercicio 2023, han sido las siguientes:
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TERItE

4.1 Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion

acumuladay, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activosy, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores

son similares a los aplicados para los activos materiales.

Acuerdo de Concesién

La Sociedad califica un acuerdo concesional como inmovilizado intangible cuando la contraprestacion
recibida por la empresa concesionaria consiste en el derecho a cobrar unas tarifas en funcién del grado de
utilizacion del servicio publico. La contraprestacion recibida por la empresa concesionaria se contabiliza por

el valor razonable de la infraestructura adquirida o construida.

Si la contraprestacidn recibida consiste en un derecho incondicional a recibir efectivo u otro activo

financiero, la Sociedad califica el acuerdo concesional como un activo financiero.

Si la contraprestacién recibida consiste parte en un activo financiero y parte en un inmovilizado intangible,
la Sociedad registra dicha contraprestacién en términos de proporcion, salvo que alguno de los dos
componentes suponga al menos un 90% de la' contraprestacién recibida, en cuyo caso se reconoce la

totalidad de la contraprestacion como activo financiero o inmovilizado intangible.

La valoracién posterior de los acuerdos de concesion calificados como inmovilizado intangible seguiran las

normas de registro y valoracién 52 y 62 del Plan General de Contabilidad.

Segun los términos establecidos en la concesidn, hasta que la infraestructura no estd en condiciones de
explotacidn, todos los gastos de planificacién, construccién, expropiacién y otros gastos, incluyendo |a parte
de los gastos de administracion y gastos financieros y la amortizacién de otro inmovilizado intangible, que

le son aplicables, son considerados como coste del acuerdo de concesidn.

La Sociedad ha optado por aplicar un método de amortizacién lineal a lo largo del periodo concesional.
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Los derechos sobre activos cedidos en uso se registran por la contraprestacion efectuada o por su valor
venal, en el caso de que no exista contraprestacién alguna. El derecho se amortiza atendiendo a su

depreciacion durante el plazo de adscripcidn.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcidn de los afios de vida til estimada, segun el

siguiente detalle:

ANOS COEFICIENTE

Derechos de uso terrenos cedidos para
construccion de la infraestructura

Acuerdo de concesion activo regulado ..
Marcas y nombre comercial 10 10%

hasta 2053 (*)

Disefo Industrial: Patentes 20 5%
Disefo industrial 5 20%
Aplicaciones informaticas 3 33,33%

Derecho de uso
Talleres y Cocheras
Urbanizacidn e infraestructura Talleres y Cocheras | hasta 2053 (*)

hasta 2053 (*)

Instalaciones Talleres y Cocheras 20-25 5%-4%
Oficinas Comerciales 10-30 10%-3,33%
Sistemas 10 10%
Electrificacién : 34 2,85%
Magquinaria 8-10 12%-10%
Utillaje 5 20%
Otras Instalaciones 8 12%
Obra Civil
Urbanizacidn, Obras de fabrica y Plataforma | hasta 2053 (*)
Estaciones| hasta 2053 (¥*)
Subestaciéon| hasta 2053 (*)
Mobiliario 10 10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Material Movil 35 2,85%
Elementos de transporte entre 3-20 entre 32%-5%
Otro inmovilizado material entre 4-10 entre 25%-10%

(*) Hasta finalizacion del periodo de concesidn.

En el activo intangible “Acuerdo de concesién” se detalla su composicion en funcidn de fa naturaleza de

cada bien que compone esta partida.

Los gastos relacionados con la conservacion y/o reposicidn de la infraestructura se imputaran a la cuenta
de resultados del ejercicio en el que se incurran. Cuando se realice una gran reparacion, su coste se

reconocera en el valor contable del inmovilizado como sustitucion, siempre y cuando se cumplan las
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condiciones para su reconocimiento. Cuando no sean identificables los elementos del inmovilizado
asociado a la reparacién y/o sustitucion, se procederd a registrar como gasto del ejercicio la reparacién

realizada.

Las mejoras o ampliaciones de capacidad se tratan como una nueva concesidn si se ven compensadas con
la posibilidad de obtener mayores ingresos, en caso contrario se reconoce una provisién por el valor actual
de la mejor estimacién del desembolso a realizar para cancelar la obligacion asociada y se reconoce un
mayor precio de adquisicion del acuerdo de concesion. Cuando se realicen las actuaciones se cancelara la

provision.

4.2 Inmovilizado material

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicién o coste
de produccién y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por
deterioro de valor conocida. El precio de adquisicion o coste de produccidn incluye los gastos adicionales

gue se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacidn, sustitucidn o renovacién que aumentan la vida Gtil del bien objeto, o su capacidad
econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del

ejercicio en que se incurren.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y correspondan a préstamos u otro tipo de

financiacidn ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn o fabricacion del mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran por el coste de la mano de

obra directa incurrida.
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El importe de las correcciones valorativas es la diferencia entre el valor en libros del activo y el importe
recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable menos

los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.

Las correcciones valorativas por deterioro, y, si procede, su reversidn, se han registrado como un gasto o
un ingreso respectivamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion tiene el [imite del valor en

libros del activo.
b) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida dtil de los
bienesy de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada elemento del inmovilizado material y de forma
lineal, aplicando porcentajes de amortizacidn anual calculados en funcién de los afios de vida Util estimada

de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

ANOS COEFICIENTE
| Instalaciones técnicas . 25 4%

Deterioro de valor de los activos no corrientes

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de sus activos no corrientes
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacién del importe recuperable del activo
correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los calculos del deterioro de los
elementos del inmovilizado material e intangible se efectdan elemento a elemento de forma

individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material e intangible en ejercicios anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el
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valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse realizado el deterioro.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2023 los Administradores estiman que no existe deterioro alguno en el

inmovilizado material e intangible.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se califican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de! activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos

operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero, se presenta el coste de los activos arrendados en el
Balance de Situacion segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultineamente, un pasivo por el
mismo importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y e! valor actual al
inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no
existan dudas razonables sabre su ejercicio. No se incluyen en su célculo las cuotas de caracter contingente,
el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del
contrato se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método de! tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se reconocen como gasto del

ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al

conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y de acuerdo a su vida util.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias

cuando se devengan.

4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos Financieros
Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en la categoria
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de activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidn en

un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

— La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de

efectivo derivados de la ejecucion del contrato.
La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
gue hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido
0 se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia,
el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

— Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comdn, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero
o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicidn, en el caso de un bono o un préstamo simple con una fecha
de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado variable,
pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicidon en el
caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacidon inversa
con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen

intereses adicionales.

Con cardacter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes

comerciales”} y los créditos por operaciones no comerciales {“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
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salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto

es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es

significativo.

Para la valoracidn posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo de

interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran

deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una

pérdida por deterioro de valor.
Baja de balance de activos financieros
La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

— Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de
baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.
— Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En
este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta con pacto
de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que se ha
comparado la exposicidn de la Sociedad, antes y después de la cesidn, a la variacién en los importes

y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han
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transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros conforme a

las siguientes situaciones:

a) Los riesgosy beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera sustancial.
El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado de la operacion:
la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles
.(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y el valor en libros
del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en
el patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de la
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

c) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido de
manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

e El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el activo a un
tercero): el activo se da de baja de balance.

e Elcontrol no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de volver a transmitir el activo
a un tercero): la Sociedad continta reconociendo el activo por el importe al que esté expuesta

a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, y ha de

reconocer un pasivo asociado.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados

futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor

en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
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ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales. En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de

activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en fdrmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro

del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del

valor que pudiera recuperar la empresa.
Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés

efectivo.
4.4.2 Pasivos Financieros
Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en la categoria

de pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales

(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés

efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto

anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de las

siguientes circunstancias:

— La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la deuda
(através de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime legalmente
de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

— Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

— Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones

actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacién

pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier
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activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio en que tenga lugar.

4.5 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar
un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracidn.
El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccién por los costes de transaccién en que
pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicién por otros medios. No tiene en ningtn caso el

caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia

de una situacién de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado pueden
variar con el tiempu, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor razonable,
la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en el mercado tendrian

en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracién.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para aquellos
elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracidn. Entre los modelos y técnicas de valoracién se
incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor
razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo

futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracién empleadas son consistentes con las metodologias aceptadas y
utilizadas por el mercado para la fijacién de precios, utilizdndose, si existe, la que haya demostrado obtener
unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el uso de datos observables de
mercado y otros factores que sus participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible

el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evalua la efectividad de las técnicas de valoracién que utiliza de manera periddica, empleando

como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo que se valore o
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utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado que estén disponibles y resulten

aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor razonable

y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

— Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

— Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

— Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado

observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable
significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacidon
de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta las condiciones

especificas del activo o pasivo que se valora.

4.6 Coberturas Contables

Desde un punto de vista contable la Sociedad divide los derivados financieros en derivados de cobertura,
que se registran por su valor razonable. Se aplican unas normas contables especiales denominadas
contabilidad de coberturas. En funcidn del modelo de contabilidad de coberturas, puede cambiar la
contrapartida del cambio de valor del derivado o realizarse un ajuste a la contabilizacion del elemento

cubierto.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas “asimetrias contables”.
Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuando la Sociedad contrata derivados (o a veces otro
instrumento financiero) como cobertura (o compensacidn de los cambios en el valor razonable o en los
flujds de efectivo) de otro elemento, y este elemento, o bien no se reconoce a valor razonable con cambios

en la cuenta de resultados (por ejemplo, un préstamo a coste amortizado o unas existencias a coste), o bien
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ni siquiera aparece en balance (por ejemplo, una compra prevista de materias primas o una emision prevista

de un bono).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias tenga volatilidad durante la vida de la operacion

de cobertura, estando la empresa econdmicamente cubierta en relacién con uno o varios riesgos concretos.

Para evitar la volatilidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de ambas
operaciones (instrumento de cobertura y partida cubierta), surgen las normas especiales de contabilidad
de coberturas que se aplican a través de los modelos de contabilidad de coberturas. Estos modelos suponen

aplicar unas normas contables especiales para romper la “asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, la Sociedad cumple con los

siguientes tres requisitos:

— Que los componentes de la cobertura (instrumento de cobertura y partida cubierta) se adecuen a lo
-establecido en la normativa contable, esto es, sean “elegibles”.
— Que se prepare la documentacion inicial y la designacion formal de la cobertura.

— Que se cumpla c